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Résumeé

L’objectif de ce papier consiste a étudier I’ efficacité des interventions des
banques centrales sur les marchés des changes. Sur le plan théorique nous
avons exposé une synthese de la littérature théorique et empirique afférente
a la question.

Nous avons examiné dans ’étude empirique 'impact et I’ efficacité des
interventions de la banque centrale d’Algérie sur le marché des changes sur
la période 1980-2015, la méthode de Doubles Moindres Carrés Ordinaires
(DMCO) a été utilisée pour résoudre les problemes de biais, en particulier
la causalité inverse entre les interventions et les fluctuations du taux de
change.

Les résultats de I’étude révelent que les interventions monétaires de la
Banque centrale sont efficaces pour stabiliser le dinar algérien car elles
modifient la trajectoire du taux de change vers la direction souhaitée des
interventions.

Mots-clés: Volatilit¢ de taux de change, Réserves de changes
internationales, Efficacité des interventions, Endogéneité, DMCO.
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