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¢ü∏îà°ùe

 á°SÉ«°S  êÉ¡àfG  ádhÉfi  πLCG  øe  ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  IQGOEÉH  …ô°üŸG  …õcôŸG  ∂æÑdG  Ωƒ≤j

 .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG ΩóY ¢VÎØJ »àdGh ,Ω2005 ΩÉY øe ájGóH ºî°†àdG ±Gó¡à°SG

 ádGO ≈∏Y ôKDƒj Ée ƒgh ,±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f ‘ äÉeó°üdGh äÉÑ∏≤àdG øe ójó©dG ô°üe äó¡°T ó≤dh

 ô©°S äÉeó°U πX ‘ ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J åëÑdG ∫hÉëjh .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG

 ΩGóîà°SÉH ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J ”h .Ω2016-1975 IÎØdG ∫ÓN ±ô°üdG

 π«∏–h ,ôKC’Gh áHÉéà°S’G ádGOh ,ô‚Gô÷ á«ÑÑ°ùdG π«∏–h VAR »JGòdG QGóëf’G ¬éàe êPƒ‰

 ‘ Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG  ádGO  ¿CG  ≈dEG  èFÉàædG  Ò°ûJh  .VECM  AÉ£ÿG í«ë°üJ  ¬éàeh  ,øjÉÑàdG

 ô°üe  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ádGO  QGô≤à°SG  ΩóY  ™Lôjh  .πjƒ£dG  πLC’G  ‘  Iô≤à°ùe  ÒZ  ô°üe

 Ëƒ©J ó©H 2016 ΩÉYh 1979 ΩÉY ‘ âKóM »àdG ∂∏J πãe ±ô°üdG ô©°S äÉeó°U ≈dEG ¢SÉ°SC’ÉH

.…ô°üŸG ±ô°üdG ô©°S

(2017 - 1975) 
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Abstract
The Central Bank of Egypt (CBE) manages the monetary policy by 

 AÉ£ÿG í«ë```°üJ êPƒ‰ ,±ô```°üdG ô©```°S ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö```∏£dG ,ô```°üe:ádGódG äÉ``ª∏μdG

.∑Î°ûŸG πeÉμàdGh

Keywords:
JEL : E41, F31, C32.

áeó≤e-1 
 õæ«c OÔjÉe ¿ƒL ΩÉb ¿CG òæe »∏μdG OÉ°üàb’G IQGOEG ‘ ∫É©ØdG ÉgQhO É¡d ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG ¿EG

 Oƒ≤ædG ™°Vh å«M ;zOƒ≤ædGh IóFÉØdGh ∞Xƒà∏d áeÉ©dG ájô¶ædG{ ¬HÉàc ¿GƒæY ‘ ÉgQhO ≈∏Y ó«cCÉàdÉH

 IQGOE’ º¡e ÖfÉL ¿Éc óbh .á«μ«°SÓμdG ájô¶ædG ¬à°VÎaG …òdG ÉgOÉ«M øY É¡Lôî«d ¿Gƒæ©dG ‘

 ƒg Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG ¿EG Éªc .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ∫ƒM Qƒëªàj ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG

 ¿ƒμf ¿CG Öé«a ,Iô≤à°ùe Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ¿ƒμJ »μdh .ájOÉ°üàb’G á°SÉ«°ùdG ™fÉ°U ój ‘ Ió«Øe

 ´É£≤dG ‘ ¥ÉØfE’Gh œÉædG ≈∏Y …ƒæ©ŸG ÒKCÉàdG  äGP á∏«∏≤dG äGÒ¨àŸG áYƒªéÃ DƒÑæàdG  ≈∏Y øjQOÉb
(1).OÉ°üàb’G øe »≤«≤◊G

(1) Serletis, A. (2007) The Demand for Money: Theoretical and Empirical 
Approaches. 2nd Ed. Springer.
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 á°SÉ«°ùdG IQGOEG øY ∫hDƒ°ùŸG ƒg Ω1961 ΩÉY ‘ ¬FÉ°ûfEG òæe …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ¿Éc ó≤d

 ±GógCG IóY ≥«≤– ±ó¡à°ùJ IOÉY ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG âfÉc óbh .á«Hô©dG ô°üe ájQƒ¡ªL ‘ ájó≤ædG

 »©°S  óbh  .…ó≤ædG  QGô≤à°S’Gh  ,»ÑæLC’G  ó≤ædG  IQGOEGh  ,…OÉ°üàb’G  ƒªædG  §«°ûæJ  É¡°SCGQ  ≈∏Y

 ΩÉ¶f ≥«Ñ£J ¿Éc ,ºî°†àdG ±Gó¡à°SG á°SÉ«°S ´ÉÑJEG ádhÉfi ≈dEG Ω2005 ΩÉY òæe …õcôŸG ∂æÑdG

 á°SÉ«°ùd  »∏«¨°ûàdG  ±ó¡dG  ƒg  IóMGh  á∏«∏d  ¢VGÎb’Gh  ¢VGôbE’G  IóFÉa  QÉ©°SC’  Corridor  `dG
 á°SÉ«°S  ¿CG  ’EG  (2).»∏«¨°ûJ  ±ó¡c  äÉ«WÉ«àM’G  ¢†FÉa  IQGOEG  ΩÉ¶f  øe  ’óH  ºî°†àdG  ±Gó¡à°SG

 ΩÉ¶f ¿EÉa ájô°üŸG ádÉ◊G ‘h .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG ΩóY ¢VÎØJ ºî°†àdG ±Gó¡à°SG

 ¿CG  ™bƒàŸG  øeh  .Ω2016  1975  ÚH Ée  IÎØdG  ‘ á°UÉN IójóY äGÒ¨J  ó¡°T  ±ô°üdG  ô©°S

 ôKDƒj ±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f Ò¨J øY èàæj ób …òdGh ±ô°üdG ô©°S ‘ (äÉeó°üdG) Iójó°ûdG äÉÑ∏≤àdG

 .¬àdGO QGô≤à°SGh Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y í°VGh πμ°ûH

:á∏μ°ûŸG
 ÖJôJ Éeh ,Ω2016 ΩÉY ‘ ájô°üŸG áeƒμ◊G ¬H âeÉb …òdG ±ô°üdG ô©°S ôjô– ¿EG 
 ;Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y ∂dP ôKCG áaô©e ádhÉfi ∞∏N ™aGódG ƒg ájOÉ°üàbG QÉKCG øe ¬«∏Y

 ¬HÉ°ûàdG ÒãJ Ω2016 ΩÉ©d ±ô°üdG ô©°S áeó°U ¿EG .á«∏μdG OÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG ºK øeh

 ô©°S á°SÉ«°S ‘ OÉ◊G Ò¨àdG áé«àf Ω1979 ΩÉY ‘ âKóM »àdG áeó°üdG ™e É«FõL ƒdh

 ≈∏Y  Ö∏£dG  ≈∏Y  ∂dP  ôKCGh  ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  ‘  äGÒ¨J  øe  ¬«∏Y  ÖJôJ  Éeh  ;±ô°üdG

-1975 IÎØdG ‘ ájô°üŸG ádÉ◊G á°SGQóH åëÑdG ΩÉb .á«Hô©dG ô°üe ájQƒ¡ªL ‘ Oƒ≤ædG

 Ö∏£dG  πãe  á«∏μdG  ájOÉ°üàb’G  äGÒ¨àª∏d  ájƒæ°ùdG  äÉfÉ«ÑdG  ΩGóîà°SÉH  ∂dPh  Ω2016
 .±ô°üdG ô©°Sh ,ºî°†àdG ∫ó©eh ,IóFÉØdG ô©°Sh ,‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædGh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y

 Johansen  `d  ∑Î°ûŸG  πeÉμàdG  πX  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  »≤«≤◊G  Ö∏£dG  ádGO  ôjó≤J  ”h

 π«∏–h   )  »JGòdG  QGóëf’G  ¬éàe  êPƒ‰h

 ôKC’G  ádGO  ∂dòch   ΩGóîà°SÉH  á«ÑÑ°ùdG  ábÓY

 ¬éàeh Variance Decomposition øjÉÑàdG áFõŒh 
Vector Error-Correction Model (VECM ) AÉ£ÿG í«ë°üJ

 :åëÑdG á«ªgCG
 áŒÉædG ±ô°üdG ô©```°S äÉeó```°U ÒKCÉJ …óe ≈dEG π```°UƒàdG ¬àdhÉfi øe åëÑdG á«ªgCG ™ÑæJ

 :  (2014)  (2)
.  .
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 å«M ;ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à```°SG ≈∏Y ±ô°üdG ô©```°S ΩÉ¶f Ò¨J øe IOÉY

 á```°SÉ«°ù∏d ádÉ©ØdG IQGOEÓd á«```°SÉ°SC’G äÉÑ∏£àŸG óMCG Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à```°SG ó©j

 ¿C’ É```°†jCG º¡e åëÑdG ó©jh .OÉ```°üàbÓd »∏μdG …ƒà```°ùŸG ≈∏Y É¡aGógCG ≥«≤– ‘ á```jó≤ædG

 ÚãMÉÑ∏d ó«Øe åëÑdG Gòg ¿ƒμj ºK øeh ,ájô°üŸG ádÉ◊G ‘ IQOÉf ∫ÉéŸG Éæg ‘ çÉëHC’G

.…OÉ°üàb’G QGô≤dG »©fÉ°U ‹EG áaÉ°VE’ÉH ∫ÉéŸG Gòg ‘

:åëÑdG ¢Vôa
 ∫ÓN ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG ≈∏Y ÉÑ∏°S ôKDƒJ ±ô°üdG ô©°S äÉeó°U{ 

.« 2017-1975 IÎØdG

 :Ohó◊G
 øe  IÎØdG  »g  á«fÉeõdG  Ohó◊Gh  ,á«Hô©dG  ô°üe  ájQƒ¡ªL  »g  åëÑ∏d  á«fÉμŸG  Ohó◊G

.Ω2016 ≈dEG Ω1975

:Üƒ∏°SC’Gh á«é¡æŸG
 ´ÉÑJEG ºàj å«M ;»°SÉ«≤dG Üƒ∏°SC’G Ωóîà°SGh ,»WÉÑæà°S’G è¡æŸG ´ÉÑJEG ≈∏Y åëÑdG Ωƒ≤j 

.äGÒ¨àŸG ÚH Ée ábÓ©dG ‹EG π°Uƒà∏d ∑Î°ûŸG πeÉμàdG êPÉ‰

:á£ÿG
 ,á≤HÉ°ùdG äÉ°SGQódG ,ájOÉ°üàb’G ájô¶ædG ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG :‹EG áeó≤ŸG ó©H åëÑdG º°ù≤æj 

.äÉ«°UƒàdGh èFÉàædG ΩÉàÿG ‘h ,Qó≤ŸG êPƒªædG ,ÉgQOÉ°üeh äÉfÉ«ÑdG ,»ªμdG Üƒ∏°SC’Gh á«é¡æŸG

ájOÉ°üàb’G ájô¶ædG ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG-2
 Oƒ≤ædG  ∞jô©àH  ≥«Kh  πμ°ûH  §ÑJôj  Demand for Money  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ¿EG

 ‘  ájOÉ°üàb’G  äGóMƒdG  ÖZôJ  »àdG  Oƒ≤ædG  á«ªc”  ¬fCÉH  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ±ô©jh  ;É¡ØFÉXhh

 ÉgÉæ©Ã  Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d ájó«∏≤àdG äÉjô¶ædG ¿EG (3).zπFÉ°S πμ°T ‘ É¡JRÉ«M

 Oƒ≤ædÉH ºà¡àa áãjó◊G äÉjô¶ædG ÉeCG ,IóFÉa Qój ’ π°UCG Oƒ≤ædG ¿CG ¢VÎØJ å«M M1 ≥«°†dG

 .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ºé◊ äGOóëŸG óMCG IóFÉØdG ∫ó©e ¿ƒμj ∂dòHh M2 ™°SGƒdG ÉgÉæ©Ã

.     .   (2005)    (3)



107

2020 ≈fÉãdG øjô°ûJ/ Èªaƒf - 82 Oó©dG ,27 áæ°ùdG

 »àdGh ,(4)Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG äÉjô¶f ΩóbCG øe  ô°û«Ød ∫OÉÑàdG ádOÉ©e ó©J

 ¢VÎØj å«M ,Oƒ≤æ∏d á«ªμdG ájô¶ædG ‹G ∫OÉÑàdG ádOÉ©e πjƒ– øμÁh . (5)(1) ádOÉ©ŸG πμ°T òNCÉJ

 áª«b É¡d Oƒ≤ædG ¿GQhO áYô°S ¿CG Éªc á«LQÉN äGÒ¨àe Éªg Oƒ≤ædG á«ªch »≤«≤◊G πNódG øe πc ¿CG

.(6)QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG …ƒà°ùŸG ƒg »∏NGódG ó«MƒdG Ò¨àŸG ¿EÉa ºK øeh ;áàHÉKh πLC’G á∏jƒW ¬«fRGƒJ

(1)

 ‘ …ó≤ædG ¥ƒ°ùdG ¿CG Éæ°VÎaG Ée GPEG Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d ájô¶f íÑ°üJ Oƒ≤æ∏d á«ªμdG ájô¶ædG ¿EG

  ¿CG ∂dP »æ©jh Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ™e ihÉ°ùàj Oƒ≤ædG ¢VôY ¿CG å«ëH ,¿RGƒJ ádÉM

.Oƒ≤ædG ¿GQhO áYô°S Üƒ∏≤e ƒgh  ¿CG å«M (2) ádOÉ©ŸG ≈∏Y π°üëf ºK øeh .

(2)

 øe  ≥aóJ  ôaƒj  π°UCG  É¡fEG  ≈∏Y  Oƒ≤ædG  ≈dEG  ô¶ædG  ºàj  ájó≤ædG  Ió°UQCÓd  êójÈªc  ádOÉ©Ÿ  É≤ah
 Oƒ≤æ∏d ájó◊G á©ØæŸG ∫OÉ©àJ ÉeóæY IhÌ∏d πãeC’G ΩGóîà°S’G ≈dEG π°üfh .É¡d øjõFÉë∏d äÉeóÿG
 ºéMh IhÌdG ÚH Ée ábÓ©dG π¶J ±ƒ°S Ò°ü≤dG πLC’G ‘h (7).iôNC’G ∫ƒ°UCÓd ájó◊G á©ØæŸG ™e
 ;πNódG øe áàHÉK áÑ°ùf øY IQÉÑY Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¿ƒμj ºK øeh ;áàHÉK πNódG ºéMh äÓeÉ©àdG
 ôKCÉàj ¿CG øμªŸG øeh .QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG …ƒà°ùŸG ≈∏Y óªà©e Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ºéM íÑ°üj ºK øeh
 ∫ƒ°UC’G ≈∏Y á©bƒàŸG óFGƒ©dGh ,óFÉ©dG äGÒ¨J ™e Ò°ü≤dG …óŸG ‘ IóFÉØdG ô©°ùH Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG

.Oƒ≤ædG ±ÓîH iôNC’G

 ádƒ«°ùdG  π«°†ØJ  ájô¶f  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ‘  õæ«c  ájô¶f  ≈∏Y  
 ™aGO  :»g  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  Oó–  çÓK  ™aGhO  ∑Éæg  å«M ity Preference Theory

 (8).Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ‘ á«ªμdG ájô¶ædG ádOÉ©e Ωóîà°ùj Éªc ,πNódG ºéM ‘ Iô≤à°ùe ádGO ƒg

(4) Fisher, I. (2006) The Purchasing Power of Money: Its› Determination and Relation to 
Credit Interest and Crises. Cosimo, Inc.

 Y     P     V    M   (5)
.

(6) Mishkin, F. S. (2013) The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 10th 
Ed, Boston, Pearson.

(7) Dean, E. (1965) The Controversy Over the Quantity Theory of Money. Studies in Eco-
nomics, Cornell University, Boston, D. C. Heath Company.

(8)  Keynes, J. M. (1936) The General Theory of Employment, Interest, and Money. New 
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 áaÉ°VE’G ÉeCG .ócCÉàdG ΩóY áLQO ≈∏Y »°SÉ°SCGh ÒÑc πμ°ûH óªà©j ¬æμdh ,IóFÉØdG ô©°S ≈∏Y …ƒfÉK
 É¡fEG  ≈∏Y Oƒ≤ædG  øY È©j å«M ;áHQÉ°†ŸG  ™aGóH Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG  Iôμa »¡a õæ«μd  á«°SÉ°SC’G
 ≈∏Y Ö∏£dG ¿CG Éæg õæ«c ájDhQ ¢üî∏eh .É¡∏eÉ◊ óFÉY π¨J »àdG iôNC’G ∫ƒ°UC’G øY πjóH π°UCG
 …ODƒJ ±ƒ°S IóFÉØdG ô©°S äÉcô– ¿CG å«ëH ,IóFÉØdG ô©°S ‘ áÑdÉ°S ádGO ƒg áHQÉ°†ŸG ™aGóH Oƒ≤ædG

 äÉjƒà°ùe IOÉ«°S ádÉM ‘h(9).áHQÉ°†ŸG ™aGóH Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d ¢ùcÉ©ŸG √ÉŒ’G ‘ äÉcô– ≈dEG
 »æëæe íÑ°üjh ,πÑ≤à°ùŸG ‘ IóFÉØdG QÉ©°SCG IOÉjR ¿ƒ©bƒàj OGôaC’G ¿EÉa IóFÉØdG QÉ©°SC’ á°†Øîæe
 ádƒ«°ùdG  Ió«°üÃ  ±ô©j  Ée  Gògh  ;IóFÉØdG  ô©°ùd  áÑ°ùædÉH  áeÉJ  áfhôe  ¿ôe  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG

(10)

 OGôaC’G ßØàëj å«M á«FGô°T Iƒb Oƒ≤ædG QÉÑàYG ≈∏Y ¿Éeójôa ¿ƒà∏«Ÿ áãjó◊G á«ªμdG ájô¶ædG óªà©J

 ’ ¿Éeójôa ¿EÉa  õæ«c  ±ÓN ≈∏Yh .äÉeóÿGh ™∏°ù∏d  á«∏Ñ≤à°ùŸG  äÉjÎ°ûŸG  ‘ É¡eGóîà°SG  ¢Vô¨H  É¡H

 :πãe  ∫ƒ°UC’G  »bÉH  ™e  ¢ùaÉæàJ  Oƒ≤ædG  ¿CG  ¿Éeójôa  …ôjh  (11).Oƒ≤ædÉH  ®ÉØàMÓd IOófi ™aGhO  Oóëj

 ¢übÉæàJ å«ëH ,äÉÄ°ûæŸGh OGôaCÓd ájQÉªãà°S’G ßaÉëŸG ‘ º¡æe πc áÑ°ùf ‘ ,™∏°ùdGh º¡°SC’Gh äGóæ°ùdG

 (12).É¡æe ájOÉ°üàb’G äGóMƒdG É¡H ßØàëj »àdG Oƒ≤ædG á«ªc IOÉjR ™e ájó≤ædG äÉeóî∏d ájó◊G á©ØæŸG

 ≈∏Y Ö∏£dG øY È©J  å«M (3) ádOÉ©ŸG πμ°T Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ‘ ¿Éeójôa ájô¶f òNCÉJh

 ,äGóæ°ù∏d ™bƒàŸG »ª°S’G óFÉ©dG ∫ó©e  ,ºFGódG »≤«≤◊G πNódG  ,á«≤«≤◊G ájó≤ædG Ió°UQC’G

 ∫ó©e  ,Oƒ≤æ∏d  ≈∏Y  ™bƒàŸG  »ª°S’G  óFÉ©dG  ∫ó©e   ,á«μ∏ŸG  ¥ƒ≤◊  ™bƒàŸG  »ª°S’G  óFÉ©dG  ∫ó©e

 ¢VÎaG Éªc âHÉK  ÒZ Oƒ≤ædG  ≈∏Y ™bƒàŸG  óFÉ©dG  ∫ó©e ¿EÉa  ¿Éeójôa ádGód  É≤ah  (13).™bƒàŸG  ºî°†àdG

 π¶Jh ,Oƒ≤ædG ±ÓîH ∫ƒ°UC’G IRÉ«M ‘ äGÒ¨à∏d á°SÉ°ùM Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d ¿Éeójôa ádGO ¿EG Éªc ,õæ«c

.IóFÉØdG QÉ©°SCG Ò¨àJ ÉeóæY kÉ«Ñ°ùf áàHÉK õaGƒ◊G √òg

(3)

York: Prometheus Books.
(9) Hansen, A. H. (1953) A Guide to Keynes. New York, McGraw Hill.
(10) Serletis (2007), Op. Cit., 94-96.
(11) Smith, D. (1987) The Rise and Fall of Monetarism: The Theory and Politics of and 

Economic Experience. New York, Penguin Books.
(12) Friedman, M. (1958) The Supply of Money and Changes in Prices and Output, U. S. 

Congress Joint Economic Committee, Washington, D. C., 241-256.
(13) Serletis (2007), Op. Cit., 96-99.



109

2020 ≈fÉãdG øjô°ûJ/ Èªaƒf - 82 Oó©dG ,27 áæ°ùdG

 ÉgôaƒJ »àdG áMGôdG »g Oƒ≤ædÉH ®ÉØàM’G øe ™aÉæŸG ¿EG Tobin   øe πc í°VhCG

 IóFÉØ∏d IQóŸG á«dÉŸG ∫ƒ°UC’G øe ¬H »ë°†ŸG IóFÉØdG øe πNódG »g áMGôdG √òg áØ∏μJh ,É¡∏eÉ◊

 ∫OÉ©j »≤«≤◊G πNódG øe Oófi QGó≤e ≥Øæj ¿CG Qôb ób Oôa ∑Éæg ¿CG ¢VGÎaÉHh .äGóæ°ùdG πãe

 ‘  ±ô°üà∏d  ¿ÓjóH  ¢üî°ûdG  Gòg  ΩÉeCG  ¿ƒμjh  .áæ°S  ∫OÉ©J  á«æeR  IÎa  ∫ÓN  êQóàe  πμ°ûH  Y
 IÎØdG ∫ÓN i âHÉK IóFÉa ô©°S ‘ πãªàj óFÉY QóJ äGóæ°S AGô°T hCG Oƒ≤ædÉH ®ÉØàM’G Éªg ,¬JhôK

 .á∏FÉ°S Oƒ≤f πμ°T ‘ IhÌdÉH ®ÉØàMÓd á∏jóÑdG á°UôØdG áØ∏μJ øY Gòg IóFÉØdG ô©°S È©jh ,á«æeõdG

 ‘ πãªàj âHÉK QGó≤e ∞∏μJ Oƒ≤ædG ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G πLCG øe äGóæ°ù∏d ™«H á«∏ªY πc ¿CG ¢VÎØj Éªc

 OôØdG Gòg ¿CG ¢VôØHh .b `H ¬d õeôj Éªc á°UQƒÑdG Iô°SÉª°S ÜÉ©JCG ¬«∏Y ≥∏£j Éªc äÓeÉ©ŸG áØ∏μJ

 Gògh ¬jó≤f ≈dEG É¡dƒëjh áæ°ùdG ∫ÓN IÎa πc äGóæ°ùdG øe ¬JRƒM ‘ É‡ âHÉK QGó≤e ™«ÑH Ωƒ≤j

 ¿CG å«M b(y/k )Iô°ùª°ùdG ÜÉ©JCG øe ¿ƒμàJ äÓeÉ©ŸG ΩÉ“E’ á«∏μdG áØ∏μàdG ¿ƒμJh K ƒg QGó≤ŸG

 Oƒ≤ædÉH ®ÉØàM’G ” Ée GPEG É¡H »ë°†ŸG IóFÉØdGh ,y/k »g Oƒ≤ædÉH äGóæ°ùdG ∫GóÑà°SG äGôe OóY

 É¡H ßØàëŸG á«≤«≤◊G ájó≤ædG §°Sƒàe øY È©J K/2 ¿CG å«M i(K/2 )…hÉ°ùJh äGóæ°ùdG øe ’óH

4) ádOÉ©ŸG ‘ Éªc TC á«∏μdG áØ∏μàdG øY ÒÑ©àdG øμÁ ∂dòdh (14) M/P …hÉ°ùJ »gh

(4)

 IRƒM  ‘  Ée  ´ÉØJQG  ÖÑ°ùH  ,äGóæ°ùdG  ™«H  äGôe  OóY  ¢VÉØîfG  áé«àf  Iô°ùª°ùdG  áØ∏μJ  ¢übÉæàJ

 …ód ájó≤ædG  Ió°UQC’G  ´ÉØJQ’ Gô¶f É¡H  »ë°†ŸG IóFÉØdG  áØ∏μJ  ™ØJôJ Éªæ«H  K/2  Oƒ≤f øe OGôaC’G

 ÉeóæY  ≈fOC’G  ó◊G  ≈dEG  äÓeÉ©ª∏d  á«∏μdG  ∞«dÉμàdG  ¢†Øîj  …òdG  äÓeÉ©ŸG  OóY  Oóëàjh  .OGôaC’G

 ‘  ¢VÉØîf’G  ™e  äGóæ°ùdG  ™«Hh  …ó≤ædG  Öë°ùdG  IOÉjR  ÖÑ°ùH  á«∏μdG  áØ∏μàdG  ≈dEG  áaÉ°VE’G  …hÉ°ùàJ

5) ádOÉ©ª∏d á«Fõ÷G á≤à°ûŸG òNCÉH ∂dP í°†àjh .Öë°ùdG Gòg áé«àf É¡H »ë°†ŸG IóFÉØdG

(5)

 π«¡°ùJ äÉeóN »gh ’CG Oƒ≤æ∏d ¢üFÉ°üN ºgCG øe IóMGh ≈∏Y õcôj ⁄ øHƒJ-∫ƒeƒH êPƒ‰ ¿EG

(14) Baumol, W. J. (1952) The Transactions Demand for Cash: An Inventory Theoretic Ap-
proach. Quarterly Journal of Economics, 66 (4), 545-556, and Tobin, T. (1965) Money 
and Economic Growth, Econometrica, 33 (4), 671-684.
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h(15)   øe  πc  ΩÉb  óbh  .Oƒ≤ædG  ÉgôaƒJ  »àdG  ∫OÉÑàdG

 ßaÉëj …òdGh  Oƒ≤ædÉH  πeÉ©àdGh  á°†jÉ≤ŸÉH  πeÉ©àdG  ΩÉ¶f ÚH Ée ±ÓàN’G í«°VƒàH  (16)

 …òdG ¥ƒ°ùàdG âbh QÉ°üàNG ¬«a ÜƒZôŸG øe ¬fCG Éë°VhCGh .¥ƒ°ùàdÉH ¢UÉÿG âbƒdG ô°üàîjh »∏Y

 É¡«∏Y π°üëj »àdG Utilities ™aÉæŸG ¢†Øîj ‹ÉàdÉHh  ÆGôØdG âbƒH ´Éàªà°S’G ¢†Øîj

 (OGôaC’G)  ájOÉ°üàb’G  äGóMƒdG  øe  ÒÑc  OóY  øe  ¿ƒμe  ™ªà›  ∑Éæg  ¿CG  ¢VôØHh  (17).OGôaC’G

 ,(6)  ádOÉ©ŸÉH  É¡æY È©j ¿CG  øμÁ ™ªàéŸG øY È©j …òdGh A’Dƒg óMCG  äÓ«°†ØJ ¿Éa ,á¡HÉ°ûàŸG

 øY È©j  ,OGôaC’G ¬H ™àªàj …òdG ÆGôØdG âbh  ,™∏°ùdG øe OGôaC’G ∑Ó¡à°SG πã“  ¿CG å«M

.á©ØæŸG ádGO »g h  º°üÿG ∫ó©e

(6)

 ;á«dÉY IóFÉa äGP …ôNCG á«dÉe ∫ƒ°UCG ¬d í«JCG ƒd ≈àM á∏FÉ°ùdG Oƒ≤ædG øe kGQób πªëj ±ƒ°S OôØdG ¿EG

 ¥ƒ°ùàdG âbh Ö°SÉæàjh ¥ƒ°ùàdG á«∏ªY ‘ ó¡÷Gh âbƒdG ≥Øæj OôØdGh ,á«dOÉÑàdG äÉ«∏ª©dG ΩÉ“EG π¡°ùJ É¡fC’

 OGR Éª∏ch .¢üî°ûdG …ód »àdG á∏FÉ°ùdG Oƒ≤ædG ºéM ™e É«°ùμY Ö°SÉæàj ¬æμd ,∑Ó¡à°S’G ºéM ™e ÉjOôW

å«M (7) ádOÉ©e ,ÆGôØdG âbh ádOÉ©Ã ∂dP øY ÒÑ©àdG øμÁh .ÆGôØdG âbh ºéM ¢ü∏≤J ¥ƒ°ùàdG âbh

 »∏Ø°ùdG õeôdG ¿CG Éªc ,  »g á«≤«≤◊G ájó≤ædG Ió°UQC’G ¿ƒμJh ,ádGódG øY È©J  

.á«æeõdG IÎØdG øY È©j  t

(7)

 ÒZ hCG á©bƒàŸG ÒZ QÉKB’G ÖæŒ ∫hÉ– Ée IOÉY ájó≤ædG á«°SÉ«°ùdG ≥«Ñ£J óæY ájó≤ædG á£∏°ùdG ¿EG

 â«bƒJh QÉKCÓd ≥«bO ôjó≤J É¡jód ¿ƒμj ¿CG Öéj ájó≤ædG á£∏°ùdG ¿EÉa ádÉ©a á°SÉ«°ùdG ¿ƒμJ »μdh ;áHƒZôŸG

(15) McCallum, B. T. and Goodfriend, M. S. (1987) Demand for Money: Theoretical Stud-
ies. The new Palgrave: A Dictionary of Economics, 1, 775-781.

(16) Dowd, K. (1990) The Value of Time and the Transactions Demand for Money. 
Journal of Money, Credit and Banking, 22 (1), 51-64.

(17) See: Sidrauski, M. (1967) Rational Choice and Patterns of Growth in a Monetary Econo-
my, American Economic Review, 57, 533-544, and Saving, T. R. (1971) Transactions Costs 
and the Demand for Money. The American Economic Review, 61, 407-420, and McCallum, 
B. T. (1989) Monetary Economics: Theory and Policy. New York: Macmillan.
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 Transmission Mechanism ∫É≤àfG äÉ«dBG âfÉc GPEG ’EG çóëj ød Gògh .OÉ°üàb’G ≈∏Y ÉgÒKCÉJ

 áaÉc áaô©Ÿ (1) πμ°ûdG ‹EG ´ƒLôdG øμÁh (18).ó«L πμ°ûH áeƒ∏©e ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG QÉKBG ∫É≤àfG äGƒæbh

 .»∏μdG Ö∏£dG ‘ Óãªàe »∏μdG OÉ°üàb’G ‹EG ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG QÉKBG É¡dÓN øe π≤àæJ »àdG äGƒæ≤dG

(1) ºbQ πμ°T

»≤«≤◊G ´É£≤dG ‹G ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG ôKCG π≤f äGƒæb

Source: Mishkin, F. S. (2017) The Economics of Money, Banking, and Financial Mar-
.kets. 11th Ed, Global Edition, Boston, Pearson, p. 665

 ô©°S  IÉæbh  .±ô°üdG  ô©°S  IÉæbh  IóFÉØdG  ô©°S  IÉæb  ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  ôKCG  ∫É≤àfG  äGƒæb  ºgCG  øe

 »∏μdG  œÉædG  ≈∏Y  IóFÉØdG  ô©°S  ∫ÓN  øe  ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  ÒKCÉàd  …õæ«μdG  Qƒ°üàdG  í°VƒJ  IóFÉØdG

 ô©°S äÉjƒà°ùe ™LGôJ ‹EG …ODƒj ,M …ó≤ædG ¢Vhô©ŸG ‘ ™°SƒàdG ¿EÉa IÉæ≤dG √ò¡d É≤ahh .»∏μdG Ö∏£dGh

 ‹ÉªLE’G  œÉædG  ≈∏Y ájÉ¡ædG  ‘h ,I  ‹ÉªLE’G  QÉªãà°S’G  ≈∏Y É«HÉéjEG  ôKDƒj  É‡ ,r  á«≤«≤◊G IóFÉØdG
(19).Y »≤«≤◊G

 IÉæb  ¿EÉa  ;¿ôŸG  ±ô°üdG  ô©°S  á°SÉ«°S  ∫hódG  øe  ójó©dG  »æÑJh  …OÉ°üàb’G  ìÉàØf’G  äÉLQO  »eÉæJ  ™eh

(18) Mishkin, Fredric S. (1995) Symposium on the monetary Transmission Mechanism, The 
Journal of Economic Perspectives, Vol. 9 (4), Autumn, p. 3-10.

(19) Ahmed, Hossam E. M. A. (2013) Investigating the Transmission Mechanism of Mon-
etary Policy in Egypt, PhD Thesis, Economic Department, University of Birmingham.
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 äGQOÉ°üdG ‘É°U »∏Y Ö∏£dÉH ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG §HQ ∫ÓN øe IÉæ≤dG √òg πª©Jh .á«ªgCG OGOõJ ±ô°üdG ô©°S

 ô©°S ¢†«ØîJ ∫ÓN øe ,á«©°SƒJ ájó≤f á°SÉ«°S »æÑJ πX ‘ ºàJ á«dB’G √ògh .±ô°üdG ô©°S äGÒ¨J ∫ÓN øe

 ô©°S  ¢†«ØîàH  ±ô©j  Éª«a  É¡àª«b  ™LGÎJh  E  á«∏ëŸG  á∏ª©dG  á«HPÉL π≤J  ºK  øeh  ;»∏ëŸG  »≤«≤◊G IóFÉØdG
(20).»≤«≤◊G ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG ´ÉØJQG ‹ÉàdÉHh ,ø°ùëàdG ‹EG NX äGQOÉ°üdG ‘É°U ™aój É‡ ,±ô°üdG

 øe πμH á«∏ëŸG IóFÉØdG ô©°S ábÓY ¿EÉa Capital Mobility ∫GƒeC’G ¢ShDhQ ∫É≤àfG ájôM πX ‘

 .±ô°üdG QÉ©°SCG äÉcô– ∂dòch IóFÉØdG QÉ©°SCÉH É¡æY ÉfÈ©e ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG äGÒ¨àd É©ÑJ øjôªãà°ùŸG

 ±ô°üdG ô©°S äÉÑ∏≤J É¡æe ìhô£e »ÑæLC’G IóFÉØdG ô©°S  …hÉ°ùj  »∏ëŸG IóFÉØdG ô©°S ¿ƒμj å«M

 ô©°Sh   ‹É◊G ±ô°üdG ô©°S ÚH Ée ¥QÉØdG áÑ°ùæH É°SÉ≤e ±ô°üdG ô©°S ‘ Ò¨àdG ∫ó©e ¬«dEG  ÉaÉ°†e

 áZÉ«°U IOÉYEG øμÁh 8) ádOÉ©e ,‹É◊G ±ô°üdG ô©°S ≈∏Y Ωƒ°ù≤eh  πÑ≤à°ùŸG ‘ ™bƒàŸG ±ô°üdG

 ±ô°üdG  ô©°Sh  ‹É◊G ±ô°üdG  ô©°S  ÚH  ábÓ©dG  í°VƒJ  å«M  (9)  ádOÉ©e  á¨«°U  òNCÉàd  ádOÉ©ŸG  √òg

 IGOCG ≈∏Y ±ô°üdG ô©°S äGÒ¨J ÒKCÉJ (8) ádOÉ©ŸG øe í°†àjh .á«ÑæLC’Gh á«∏ëŸG IóFÉØdG QÉ©°SCGh ™bƒàŸG
(21 ).Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y á«©ÑàdÉH ôKDƒj …òdGh ,á«∏ëŸG IóFÉØdG ô©°S »gh á«°SÉ°SC’G ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG

(8)

(9)

 ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG ó≤Øj Ée IOÉY ∂dP ¿EÉa …ôNCG …Èc ádhO á∏ª©H áWƒHôe á«∏ëŸG á∏ª©dG âfÉc GPEGh

 É¡jód ºî°†àdG …ƒà°ùe ¿EÉa á«°TÉªμfG ájó≤f á°SÉ«°S ≥«Ñ£àH iÈμdG ádhódG âeÉb GPEG å«M ;É¡à«dÓ≤à°SG

 ±ô°üdG ô©°S áª«b ¢†«ØîJ ºK øeh ;É¡d »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°S áª«b ´ÉØJQG »æ©j É‡ ™LGÎj ±ƒ°S

 É¡à∏ªY áª«b ≈∏Y ßaÉ– ¿CG ádhódG äOGQG Ée GPEGh .iÈμdG ádhódG á∏ª©H É¡à∏ªY §HôJ »àdG ádhó∏d »≤«≤◊G

 ≈∏Y ßaÉ– ≈àM á«∏ëŸG É¡à∏ªY AGô°Th iÈμdG ádhódG á∏ªY ™«Ñd ó≤ædG ¥ƒ°S ‘ πNóàJ ¿CG É¡«∏Y ÖLƒà«a

 É¡©aój É‡ ,»ÑæLC’G ó≤ædG øe ádhó∏d ádhódG äÉ«WÉ«àM’G ™LGÎJ ∂dòd áé«àfh ;™LGÎdG øe É¡à∏ªY áª«b

(20) Égert, B. and MacDonald, R. (2006) «Monetary Transmission Mechanism in Central and 
Eastern Europe: Surveying the Surveyable», Journal of Economic Surveys, 23(2), 277–327.

(21) Mishkin, F. S. (2017) The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 11th 
Ed, Global Edition, Boston, Pearson.
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 ‘ πNóàdG º«≤©J QÉ«Nh ,…ó≤ædG ¢Vhô©ŸG ‹ÉàdÉHh Monetary Base ájó≤ædG IóYÉ≤dG ¢†«Øîàd

 á«ÑæLC’G äÉ«WÉ«àM’G ±Gõæà°SG ‹G …ODƒj ±ƒ°S ¬fC’ ;…óéj ød Sterilization »ÑæL’G ±ô°üdG ¥ƒ°S
(22) .É¡à∏ªY ¬àª«b ¢†«ØîJ »∏Y ájÉ¡ædG ‘ ádhódG ÈŒ ≈àM

(2) ºbQ πμ°T

 ájOÉ°üàb’G á°SÉ«°ù∏d á«KÓãdG á∏°†©ŸG

 á°SÉ«°ù∏d á«KÓãdG á∏°†©ŸÉH ±ô©j Éª«a á©ªà› çÓãdG äÉ°SÉ«°ùdG ≥≤– ¿G ádhó∏d øμÁ ’ ºK øeh

 .(2) πμ°ûdG Impossible Trinity π«ëà°ùŸG çƒdÉãdG hCG Policy Trilemma ájOÉ°üàb’G

 (3) âHÉK  ±ô°U ô©°S  (2) ∫GƒeC’G  ¢ShDhQ  ∫É≤àfG  ájôM (1) »g É¡«dEG  QÉ°ûŸG  çÓãdG  äÉ°SÉ«°ùdGh

 øY  »∏îàJ  ¿CGh  äÉ°SÉ«°ùdG  √òg  øe  ¿ÉæKEG  QÉàîJ  ¿CG  §≤a  ádhó∏d  øμÁh  .ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  ∫Ó≤à°SG

 ájôMh ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG á«dÓ≤à°SG ádhódG äQÉàNG Ée GPÉa .å∏ãª∏d áKÓãdG ´Ó°VC’G πãÁ Ée ƒgh ådÉãdG

 ¿ôŸG ±ô°üdG ô©°S á°SÉ«°S ™ÑàJh âHÉãdG ±ô°üdG ô©°S á°SÉ«°S øY »∏îàJ ¿CG Öéj ∫GƒeC’G ¢ShDhQ ∫É≤àfG

 ájôMh âHÉãdG ±ô°üdG ô©°S á°SÉ«°S ádhódG äQÉàNG GPEG ÉeCG .á«μjôe’G IóëàŸG äÉj’ƒdG ádÉM ‘ Éªc

 â©ÑJG Ée GPEGh .„ƒc „ƒg ádÉM ‘ Éªc ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG á«dÓ≤à°SG ó≤ØJ É¡fEÉa ∫GƒeC’G ¢ShDhQ ∫É≤àfG

 ¢ShDhQ äÉcô– ≈∏Y Oƒ«b ™°†J É¡fEÉa ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG á«dÓ≤à°SGh âHÉãdG ±ô°üdG ô©°S á°SÉ«°S ádhódG
(23) .Ú°üdG ádÉM ‘ Éªc ∫GƒeC’G

á≤HÉ°ùdG äÉ°SGQódG-3
 ,…ô°üŸG OÉ°üàb’G ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGód á≤HÉ°ùdG äÉ°SGQódG ¢VGô©à°SÉH Aõ÷G Gòg Ωƒ≤j

(22) Mishkin, F. S. (2019) The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 12th 
Ed,Global Edition, Boston, Pearson.

(23) Idem.



á`«`HôY á`jOÉ`°ü`àbG çƒ`ë`H á∏›

114

.ô°üe ‘ Égôjó≤J á«Ø«ch Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ‘ Qƒ£àdG áaô©e ¢Vô¨H ;É«æeR º¡Ñ«JôJ ” óbh

 ±É°ûμà°SGh ,…ô°üŸG OÉ°üàb’G ‘ Oƒ≤ædÉH ¢UÉÿG ¢Vô©dGh Ö∏£dG ôjó≤àH (24)Rached ΩÉb

 .Oƒ≤ædG ¢VôY ‘ ºμëàdG »∏Y …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG IQóbh ájó≤ædG á°SÉ«°ùdÉH á°UÉÿG äGhOC’G á«ªgCG

 ,Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  »g  áeóîà°ùŸG  äGÒ¨àŸGh  ,Ω1979-1960  »g  á«æeõdG  IÎØdG  âfÉc  óbh

 êPƒªædG èFÉàfh .á«aô°üŸG ¢Vhô≤dGh ™FGOƒdGh ,ájó≤ædG äÉ«WÉ«àM’Gh ,±ô°üdG ô©°Sh ,IóFÉØdG QÉ©°SCGh

 ;Oƒ≤ædG ¢VôY ≈∏Y Iô£«°ùdG ≈∏Y IQó≤dG ó≤àØj ¿Éc …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ¿CG ≈dEG Ò°ûJ Ωóîà°ùŸG

 hCG áeƒμ◊G ‹EG …ô°üŸG RÉ¡÷G øe Ωó≤ŸG ¢VGôbE’G ‘ A∞c πμ°ûH ºμëàj ¿G ™«£à°ùj ⁄ ¬fC’ ∂dPh

 ÒKCÉàdG ‘ ¬dÉ©a âfÉc ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG ¿EÉa Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGóH ≥∏©àj Éª«a ÉeCG .¢UÉÿG ´É£≤dG
(25).OÉ°üàbÓd »≤«≤◊G ´É£≤dG ≈∏Y

 Ö°SÉæŸG ±ô°üdG ô©°S ójó– ƒg åëÑdG øe ¢Vô¨dG ¿Éc (26)  á°SGQO ‘h

 øe áæ«Y ‘ ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J ‘ ΩGóîà°SÓd (AGOƒ°ùdG ¥ƒ°ùdG ô©°S ΩCG »ª°SôdG ô©°ùdG)

 ¥ƒ°ùdG ‘) ±ô°üdG ô©°S áfhôe âfÉc óbh .Ω1990-1964 á«æeõdG IÎØdG ‘ ,ô°üe É¡æe ádhO 25
 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY ájƒæ©eh  …hÉ°ùJh ,áÑLƒe ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d áÑ°ùædÉH (AGOƒ°ùdG

 ô©°Sh  ,AGOƒ°ùdG  ¥ƒ°ùdG  ‘  ∂∏J  øY  »ª°SôdG  ¥ƒ°ùdG  ‘  áfhôª∏d  áÑ°ùædÉH  ádÉ◊G  ∞∏àîJ  ⁄h  .10%
 πNódG ¿CG Éªc M2)  ™°SGƒdG Ωƒ¡ØŸÉH Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádOÉ©e ‘ …ƒæ©e ¿Éc »ª°SôdG ±ô°üdG

.Oƒ≤ædG ≈∏Y »≤«≤◊G Ö∏£dG ≈∏Y …ƒæ©eh »HÉéjEG ÒKCÉJ ¬d ¿Éc »≤«≤◊G

 ∂dPh ,(M2) Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG QGô≤à°SG …óe øY á°SGQO πª©H (27)…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ΩÉb

Johansen’s Cointegration Test  ¿ƒ°ùfÉgƒ÷  ∑Î°ûŸG  πeÉμàdG  äGQÉÑàNG  ΩGóîà°SÉH

 Ö∏£dG »g äGÒ¨àe ™HQCG  ΩGóîà°SG  ” óbh .ájô¡°T äÉfÉ«H  ∫ÓN øe Ω2009-1997 IÎØdG øY

 á°SGQódG  √òg  èFÉàf  ócDƒJ  .ºî°†àdG  ∫ó©eh  ,IóFÉØdG  ô©°Sh  ,‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædGh  ,Oƒ≤ædG  ≈∏Y

 ájó≤ædG á∏àμdG ΩGóîà°SG ™«£à°ùJ ájó≤ædG á£∏°ùdG ¿CG  »æ©j É‡ ;Iô≤à°ùe Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ¿CG

 ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG Ò¨J ≈dEG áLÉ◊G ¿hO ,ºî°†àdG ≈∏Y Iô£«°ù∏d §«°Sh ±ó¡c(M2 á«∏ëŸG ádƒ«°ùdG)

(24) Rached, M. R. (1981) A Money Demand and Supply Model for Egypt. PhD Thesis, 
Economic Department, The University of Arizona, USA.

 ΩGóîà°SG ” å«M GÒãc ∞∏àîJ ⁄ ¬éFÉàfh ,åëÑdG Gò¡d ¬HÉ°ûe åëH πª©H (Bahmani-Oskooee & Tanku 2006 ) ΩÉb (25)
.ájƒæ°S ™HQ äÉfÉ«H πX ‘ ∂dPh Ω1998-1957 »g ô°üŸ á°SGQódÉH á°UÉÿG IÎØdG âfÉch ,∑Î°ûŸG πeÉμàdG êPƒ‰

(26) Arize, A. C. & Shwiff, S. S. (1998) The Appropriate Exchange-Rate Variable in the 
Money Demand of 25 Countries: An Empirical Investigation, The North American Jour-
nal of Economics and Finance, 9(2), 169-185.

 á°SÉ«°ùdG äÉ«dBGh QGô≤à°S’G QÉÑàNG :ô°üe ‘ (M2) ™°SGƒdG ÉgÉæ©Ã Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG (2010) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG (27)
.IôgÉ≤dG ,…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG 3 Oó©dG 50 ó∏éŸG ,ájOÉ°üàb’G á∏éŸG ,ájó≤ædG
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 É¡fEG  Éªc ,ÉeÉY  13 øY ójõJ ’ IÒ°üb IÎa âeóîà°SG ób á°SGQódG √òg .ºî°†àdG ±Gó¡à°SG ≈dEG

 É‡ ,ájô¡°T ≈dEG ájƒæ°ùdG º«≤dG πjƒ– ≥jôW øY ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉæ∏d á≤∏fl äÉfÉ«H ≈∏Y äóªàYG

 äÉ¡éàŸG OóY ¿EÉa ¿ƒ°ùfÉgƒL QÉÑàN’ É≤ah ¬fG Éªc .á°SGQódG √òg èFÉàf ≈∏Y OÉªàY’G áHƒ©°U ≈dEG Ò°ûj

 áHƒ©°U ≈dEG Ò°ûj Ée ƒgh % 5 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY 4 »g Qó≤ŸG êPƒªædG ‘ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGP

VAR (4 )êPƒ‰ ‘ á«∏eÉμàdG äÉ¡éàŸG √òg ójó–

 ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤àd á«æeõdG IÎØdG ™«°SƒàH ΩÉb (28)…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑ∏d …ôNCG á°SGQO ‘h

 Oƒ≤ædG ≈∏Y »≤«≤◊G Ö∏£dG äGOófi ô°üM ≈dEG á°SGQódG √òg ±ó¡Jh .Ω2009-1991 ¿ƒμàd Oƒ≤ædG

 ,‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædGh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG »g áeóîà°ùŸG äGÒ¨àŸG âfÉc óbh ,…ô°üŸG OÉ°üàb’G ‘

 ΩGóîà°SG  ”  óbh  .±ô°üdG  ô©°Sh  ,áfGõÿG  ¿hPG  ≈∏Y  IóFÉØdG  ô©°Sh  ,™FGOƒdG  ≈∏Y  IóFÉØdG  ô©°Sh

 .Error-Correction Model (ECM) AÉ£ÿG í«ë°üJ êPƒ‰h ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGQÉÑàNG

 ™HÉàdG  Ò¨àŸG  ÚH  áªFÉb  πLC’G  á∏jƒW  á«fRGƒàdG  ábÓ©dG  ¿CG  ≈dEG  Ò°ûJ  á°SGQódG  √òg  èFÉàf  âfÉc  óbh

 ≈∏Y »≤«≤◊G Ö∏£dG ‘ äGÒ¨àdG Ò°ùØJ ‘ …ƒæ©e ÒKCÉJ É¡d á∏≤à°ùŸG äGÒ¨àŸGh ,á∏≤à°ùŸG äGÒ¨àŸGh

 ¢ùªNh ¿Éàæ°S ÚH Ée ìhGÎJ âfÉc (¿RGƒàdG øY ±Gôëf’G) ä’ÓàN’G πjó©J áYô°S ¿CG Éªc .Oƒ≤ædG

 á≤HÉ°ùdG á°SGQódG ≈∏Y ÉØfCG IQƒcòŸG äÉ¶MÓŸGh .ΩÉ¶ædG ‘ ¿RGƒàdG IOÉ©à°SG ºàj ≈àM ∂dPh ,äGƒæ°S

 ô©°S Ò¨àe âaÉ°VCG ób á°SGQódG √òg ¿CG Éªc .á°SGQódG √òg ≈∏Y É°†jCG ≥Ñ£æJ …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑ∏d

 ∫ó©e â∏ªgCG É¡fCG ÚM ‘ ,…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑ∏d á≤HÉ°ùdG á°SGQódG ‘ GOƒLƒe øμj ⁄ …òdG ±ô°üdG

.πLC’G á∏jƒW á«fRGƒàdG ábÓ©dG ôjó≤J ‘ ¬∏NóJ ⁄h ºî°†àdG

-2003 IÎØdG ∫ÓN ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG …óe á°SGQóH (29)íjôW åëH ΩÉb

 äGÒ¨àŸGh .ECM AÉ£ÿG í«ë°üJ êPƒ‰h ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGQÉÑàNG ΩGóîà°SÉH ∂dPh ,Ω2013
 ∫ó©eh  ,IóFÉØdG  QÉ©°SCGh  ,‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædGh  ,Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  »g  á°SGQódG  ‘  áeóîà°ùŸG

 å«M ájô¡°T äÉfÉ«H »g áeóîà°ùŸG äÉfÉ«ÑdGh .∫ÉŸG ¥ƒ°S ô°TDƒeh ,±ô°üdG ô©°S äGÒ¨Jh ,ºî°†àdG

 áfhôŸG âfÉc óbh .ájô¡°T ≈dEG ájƒæ°S ™HôdG äGÒ¨àŸG πjƒëàd Interpolation á≤jôW ΩGóîà°SG ”

 »æ©j ∂dPh ,πNódG ƒ‰ ∫ó©e øe ´ô°SCG ∫ó©Ã ƒªæj Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¿CG »æ©j ÉÃ  á«∏NódG

 (…ô°üŸG ¬«æ÷G áª«b ¢VÉØîfG) ±ô°üdG ô©°S äÉÑ∏≤J ¿CG Éªc .…ƒæ©e ¬æμdh  ∫OÉ©j ƒ¡a GóL

 .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y GÒKCÉJ äGÒ¨àŸG ÌcCG øe ƒgh ,OÉ°üàb’G ‘ IôdhódG áLQO ´ÉØJQG É¡ÑMÉ°üJ

  ,ájOÉ°üàb’G á∏éŸG (1991-2009) ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J (2011) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG (28)
.IôgÉ≤dG ,…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG 4 Oó©dG 51

 á«ªæàdG  á∏›  ,ádÉ©a  ájó≤f  á°SÉ«°ùd  ÚeÉ°†e  :ô°üe  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ádGO  QGô≤à°SG  (2015)  ÚØ«f  ,íjôW  (29)
.78-23 ¢U ,âjƒμdG ,§«£îà∏d »Hô©dG ó¡©ŸG 2 OóY 17 ó∏› ,ájOÉ°üàb’G äÉ°SÉ«°ùdGh
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 í°†àjh .§°SƒàŸGh  Ò°ü≤dG  …óŸG ‘ Iô≤à°ùe ÒZ Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ¿CG  ≈dEG  èFÉàædG  Ò°ûJ Éªc

 ºàj  ≈àM  Gô¡°T  15  ≈dEG  êÉà– Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£∏d  πLC’G  Ò°üb  ä’ÓàN’G  ¿CG  Qó≤ŸG  êPƒªædG  øe

 á«æeõdG á∏°ù∏°ùdG ‘ á«∏μ«g äGQÉ°ùμfG OƒLh ÚÑJ óbh .πLC’G πjƒW ¿RGƒàdG QÉ°ùe ≈dEG IOƒ©∏d É«ë«ë°üJ

.Ω2011 ΩÉ©d ájô°üŸG IQƒãdG ó©H Ée IÎØdG ‘ á°UÉN Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d

 ¬éàe  êPƒ‰  ΩGóîà°SÉH  ô°üe  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ádGO  ôjó≤J  ”  (30)Rostom  åëH  ‘h

 »g êPƒªædG ‘ áeóîà°ùŸG äGÒ¨àŸGh .Ω2013-1958 á«æeõdG IÎØ∏d VECM ¿RGƒàdG í«ë°üJ

 ¿CG ‹EG åMÉÑdG π°UƒJ óbh .±ô°üdG ô©°Sh ,ºî°†àdG ∫ó©eh ,IóFÉØdG QÉ©°SCGh ,‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG

 .‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG ≈∏Y ôKDƒj ¿CG ¬æμÁh á°SGQódG IÎa ∫ÓN ô≤à°ùe Oƒ≤ædG ≈∏Y »≤«≤◊G Ö∏£dG

 .±ô°ü∏d AGOƒ°ùdG ¥ƒ°ùdGh ±ô°üdG ô©°S äGÒ¨àHh ºî°†àdÉH ôKCÉàj ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¿CG Éªc

 ≈dEG  ™Lôj ób ∂dPh ;áÄ«£H Ò°ü≤dG …óŸG ‘ ä’ÓàNÓd á«≤«≤◊G Oƒ≤ædG  ‘ äÓjó©àdG  âfÉc óbh

 ∫ó©Ÿ áÑ°ùædÉHh .QÉ©°SC’Gh QƒLC’G áHÉéà°SG DƒWÉÑJh ‹ÉŸG ÖfÉ÷G Qƒ£J ΩóY ‘ πãªàŸG »∏μ«¡dG ÖfÉ÷G

 ô©°S  ¢†«Øîàd  áÑ°ùædÉHh  .πjƒ£dGh  §°SƒàŸG  Ú∏LC’G  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ≈∏Y  ôKDƒj  ¬fEÉa  ºî°†àdG

.πjƒ£dG …óŸG ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y ôKDƒj ¬fEÉa ±ô°üdG

 ,…ô°üŸG OÉ°üàbÓd Ω2012-1975  IÎØ∏d ájƒæ°ùdG ™HQ äÉfÉ«ÑdG (31)El-ShazlyΩóîà°SG

 øY πjóÑc IóFÉØdG ô©°S ΩGóîà°SG áÑ°SÉæe …óeh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG QGô≤à°SG …óe ±É°ûμà°S’ ∂dPh

 êPƒ‰ ƒg åëÑdG Gòg ‘ Ωóîà°ùŸG êPƒªædGh .ô°üe ‘ ájó≤ædG á°SÉ«°ù∏d á«∏«¨°ûJ IOEÉc Oƒ≤ædG ¢VôY

 á∏°ù∏°ùdG ‘   »∏μ«g QÉ°ùμfG OƒLh πX ‘  VAR »JGòdG QGóëf’G ¬éàe

 ‘ óLƒJ ’ πLC’G á∏jƒW ábÓ©dG ¿CG óLh óbh Cointegration ∑Î°ûŸG πeÉμàdG π«∏–h á«æeõdG

 ÖÑ°ùŸG ƒg ¿Éc ±ô°üdG ¥ƒ°S ‘ äGÒ¨àdG ¿CG Éªc ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ‘ »∏μ«¡dG QÉ°ùμf’G πX

 åMÉÑdG  ¿EÉa  ∂dòdh  .á°SGQódG  IÎa ∫ÓN ô°üe ‘ Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG  ádGO  QGô≤à°SG  Ωó©d  »°ù«FôdG

 ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG IQGOE’ á«∏«¨°ûJ IGOCÉc áªFÓe ÌcC’G ƒg πLC’G Ò°üb ±ô°üdG ô©°S ΩGóîà°SG ¿CG …ôj

 äGÒ¨àŸG ≈∏Y IóFÉØdG ô©°S ôKCG ¢†ØîJ äÉYƒaóŸG ¿Gõ«eh ‹ÉŸG ÖfÉ÷G ≈∏Y Oƒ«≤dG ¿CG ’EG ,ô°üe ‘

.»≤«≤◊G πNódGh ±ô°üdG ô©°Sh ºî°†àdG πãe á«°SÉ°SC’G ájOÉ°üàb’G

»ªμdG Üƒ∏°S’G á«é¡æe-4
 √òg  ‘  äGÒ¨àŸG  ÚH  ábÓ©dG  ôjó≤àd  ¬eGóîà°SG  ”  VAR  »JGòdG  QGóëf’G  ¬éàe  êPƒ‰  ¿EG

(30) Rostom, A. (2016) Money Demand in the Arab Republic of Egypt: A Vector Equilib-
rium Correction Model, Finance and Markets Global Practice Group, Policy Research 
Working Paper, No. 7679, The World Bank, Washington, D. C.

(31) El-Shazly, A. (2016) Structural Breaks and Monetary Dynamics: A Time-Series Analy-
sis, Economic Modelling, 53, 133-143.
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 …òdGh   ô‚GôL á«ÑÑ°S QÉÑàNG ‹EG áaÉ°VE’ÉH ∂dP ,á°SGQódG

 á°SÉ≤e IóMGh á«æeR IÎa ‘ çó– áeó°U ôKCG  πã“   áHÉéà°S’Gh  ôKC’G  ádGO  ¿EG  .iôNC’G

 »∏NGO Ò¨àe πμd á«∏Ñ≤à°ùŸGh á«dÉ◊G º«≤dG ≈∏Y ∂dP ÒKCÉJh Ò¨àŸG áª«b ‘ …QÉ«©ŸG ±Gôëf’ÉH

 π°üJ ≈àM ¢übÉæàJ ádGódG √òg º«b ¿EÉa Iô≤à°ùŸG êPÉªædG ‘h VAR êPƒ‰ ä’OÉ©e ΩÉ¶f ‘

 πª©Jh  .ájôØ°U  ÒZ áàHÉK  áª«b  ≈dEG  π°üJ  áHÉéà°SÓd  á«ªcGÎdG  áª«≤dG  ¿CG  ÚM ‘ ,ôØ°üdG  ≈dEG

 ) ∑ôëàe §°Sƒàe ¬éàªc VAR êPƒ‰ ‘ 

 áeó°U  ô°UÉæY  ≈dEG  »∏NGO  Ò¨àe  πc  ‘  äGÒ¨àdG  Aõéj  ¬fEÉa  VD  øjÉÑàdG  áFõéàd  áÑ°ùædÉHh  

 áeó°U πμd á«Ñ°ùædG á«ªgC’G ójó– ¢Vô¨H ∂dPh VAR êPƒ‰ ‘ Shock Components
 ¢VôØHh (33 Qó≤ŸG VAR êPƒ‰ ‘ äGÒ¨àŸG ≈∏Y ÒKCÉàdG ‘ …QÉ«©e ±GôëfG QGó≤Ã á«FGƒ°ûY

 …hÉ°ùj ádOÉ©e πc ‘ äÉÄ£ÑŸG øe OóYh p…hÉ°ùj á«∏NGódG äGÒ¨àŸG øe OóY ¬H VAR êPƒ‰ ¿CG

.»∏j Éªc ¬æY ÒÑ©àdG øμÁ ä’OÉ©ŸG øe êPƒªædG Gòg ¿EÉa k

 ¬éàeh áHÉãdG º«≤dG ¬éàe øY ¿GÈ©j  øe πch ,á«∏NGódG äGÒ¨àŸG øe ¬éàe »g y ¿CG å«M

 »g  äÉaƒØ°üªc  ÉgOÉ©HCG  ¿ƒμJ  »àdGh  IQó≤ŸG  ä’OÉ©ª∏d  ‹GƒàdG  ≈∏Y  Error-Terms  AÉ£ÿG  óM

 ádOÉ©ŸG áZÉ«°U IOÉYEG øμjh .  …hÉ°ùJ OÉ©HCG É¡d
 

 IQó≤ŸG äÉª∏©ŸG áaƒØ°üe ¿ƒμJh .

:‹ÉàdG πμ°ûdG òNCÉàd á≤HÉ°ùdG

 Ö°SÉæàj ≈àM ∂dPh VECM AÉ£ÿG í«ë°üJ ¬éàe êPƒ‰ ¿ƒμj »μd VAR êPƒ‰ πjƒ– ºàjh

 ¬éàe êPƒ‰h Johansen Cointegration Test ¿ƒ°ùfÉgƒ÷ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG QÉÑàNG ™e

 …òdGh  Restricted-VAR  »JGòdG  QGóëf’G  ¬éàe  êPƒ‰  øe  Ió«≤e  ádÉM  ƒg  AÉ£ÿG  í«ë°üJ

Cointegrated Non-Stationary Time- á∏eÉμàe Iô≤à°ùe ÒZ á«æeR π°SÓ°S Ωóîà°ùj

:»∏j Éªc VECM êPƒ‰ øY ÒÑ©àdG øμÁh .Series

 ¿CG Éªc ,zá«æeõdG á∏°ù∏°ùdG ‘ äÉcôëà∏d »æeõdG ™HÉààdG{ ‹G Ò°ûJ Éæg á«ÑÑ°ùdGh ¬≤«bO ÒZ á«ª°ùJ Èà©J ô‚GôL á«ÑÑ°S ¿EG (32)
:‹EG ∂dP ‘ ´ƒLôdG øμÁh Block Wald-test QÉÑàNG QÉWEG ‘ πª©j QÉÑàN’G Gòg

Granger, C. W. J. (1969) Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-
Spectral Methods, Econometrica, 37(3), August, 424-438.

(33) Idem.
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 ¿CG Éªc   ¿CG å«M ,√QÉ°üàNG øμÁ ≥HÉ°ùdG êPƒªædGh

 ójóëàd Èàîj  ¿EÉa ,á«∏NGódG äGÒ¨àŸG ÚH πLC’G á∏jƒW äÉbÓ©dG πã“  áaƒØ°üŸG ¿CG ÉŸÉWh

Charac- á«°ü«î°ûàdG Qhò÷Gh .VAR Pƒ‰ ΩÉ¶f ‘ ∑Î°ûe πeÉμJ äÉbÓY ∑Éæg ¿Éc Ée GPEEê

 áaƒØ°üŸG Rank   áLQO ójó– ‘ Ωóîà°ùJ  É¡«∏Y ≥∏£j »àdGh teristic Roots
Ei- º«b ¿CG ÉÃh . áaƒØ°üŸG áLQód §Ñ°†dÉH ∫OÉ©j ájôØ°üdG ÒZ á«°ü«î°ûàdG Qhò÷G OóY ¿ƒμjh .

 É¡Ñ«JôJ ºàjh 1 øe πbCG ¿ƒμJ ¿CG Öéj á≤∏£ŸG É¡ª«b ¿EÉa QhòL »g  õeôdG òNCÉJ »àdG 
 »μd   á¨«°üdG  ΩGóîà°SG  ºàjh   ¿ƒμJ  å«ëH ‹RÉæJ  πμ°T  ‘

 äÉbÓY ∑Éæg ¿CG  »æ©j  Ée ƒgh ,ôØ°üdG  øY ∞∏àîJ   áaƒØ°üŸG  áÑJQ  ¿Éc GPEG  Ée  ¢Vôa QÉÑàNG ºàj

 Úà«FÉ°üMG  ≈∏Y  ¿ƒ°ùfÉgƒL  QÉÑàNG  Ωƒ≤jh  .¿ƒ°ùfÉgƒL  á≤jô£d  É≤ah  ΩÉ¶ædG  ‘  ∑Î°ûe  πeÉμJ

 OóY ƒg T  å«M ,Úà«dÉàdG ÚàdOÉ©ª∏d É≤ah ¿ÉÑ°ùëj øjòdGh 

 IQó≤ŸG áª«≤dG ƒg h ,Ωó©dG ¢Vôa πX ‘ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGP äÉ¡éàŸG OóY ƒg rh ,äGógÉ°ûŸG
(34).  áaƒØ°üŸG ‘ πLC’G á∏jƒW äÉª∏©ª∏d

 äGP  äÉ¡éàŸG  OóY  ≈∏Y  ¢üæj  ¬fEÉa   ∑Î°ûŸG  QÉÑàNÓd  Ωó©dG  ¢VôØd  áÑ°ùædÉHh

 OóY  ƒg  πjóÑdG  ¢VôØdG  Éªæ«H  ,  …hÉ°ùj  hCG  øe  πbCG  Qó≤ŸG  ä’OÉ©ŸG  ΩÉ¶f  ‘  ∑Î°ûŸG  πeÉμàdG

 ¿EÉa ∂dòdh ,Oófi ÒZ QÉÑàN’G Gòg øμdh .  øe πbCG ΩÉ¶ædG ‘ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGP äÉ¡éàŸG

.á∏jóÑdG ¢VhôØdGh Ωó©dG ¢Vhôa øe áYƒª› ¬d  πjóÑdG QÉÑàN’G

 πc  âfÉc  GPEG  ’EG  p  áLQódG  øe   áÑJôdG  á∏eÉc  ¿ƒμJ  ¿CG  øμÁ ’    áaƒØ°üŸGh

(34) Brooks, B. (2008) Introductory Econometrics for Finance, 2nd Ed, Cambridge Univer-
sity Press, New York, 350-352.
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 äÉbÓ©dG ¿CG »æ©j Ée ƒgh ,ôØ°U »g áaƒØ°üŸG áLQO ¿ƒμJ ¿CG øμÁ Éªc ,Iô≤à°ùe á«∏NGódG äGÒ¨àŸG

 äGÒ¨àŸG √ò¡d áÄ£ÑŸG º«≤dG ≈∏Y §≤a óªà©j äGÒ¨àª∏d ∫hC’G ¥ôØdG ¿CGh IOƒLƒe ÒZ πLC’G á∏jƒW

 OóY ¿EÉa  »g áaƒØ°üŸG áLQO ¿CG ádÉM ‘h .  ¬éàŸG ≈∏Y óªà©j ’h

 ádó©ŸG äÉª∏©ŸG áaƒØ°üe Üô°V π°UÉM »g   áaƒØ°üŸGh ,r ¿ƒμJ á∏eÉμàŸG äÉ¡éàŸŸ 

 á∏eÉμàŸG äÉ¡éàª∏d äÉª∏©ŸG áaƒØ°üeh a  õeôdG òNCÉJ »àdGh  
 `H É¡æY ÒÑ©àdG øμÁ   áaƒØ°üŸG ¿EÉa ‹ÉàdÉHh  »gh ∑Î°ûe πeÉμJ

ÉgQOÉ°üeh äÉfÉ«ÑdG-5
 øe IÎØ∏d á«Hô©dG ô°üe ájQƒ¡ªL ‘ á«∏μdG ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG ΩGóîà°SG ≈∏Y åëÑdG Gòg Ωƒ≤j

 √òg ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G ” óbh ,ájƒæ°S á«æeR á∏°ù∏°S äÉfÉ«H »g äÉfÉ«ÑdG √ògh .Ω2016 ≈àMh Ω1975
 á«dÉŸG äGAÉ°üME’G -‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U äÉfÉ«H IóYÉb ∫hC’G Qó°üŸG .QOÉ°üe çÓK øe äGÒ¨àŸG

 Gòg øe áLôîà°ùŸG äGÒ¨àŸGh .  á«dhódG

 ΩGóîà°SÉH É¡ª«b ¢û«ªμJ ” óbh (™aódG πFÉ°Sh hCG ájó≤ædG á∏àμdG) ™°SGƒdG Ωƒ¡ØŸÉH Oƒ≤ædG »g Qó°üŸG

 QÉ©°SCGh , mõeôdÉH É¡«dG QÉ°ûjh ,É¡d á«≤«≤◊G º«≤dG ≈∏Y π°üëf ≈àM ∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SC’ »°SÉ«≤dG ºbôdG

 äÉfÉ«H IóYÉb ƒg ÊÉãdG Qó°üŸGh .iD `H ¬d õeôjh ™FGOƒdG ≈∏Y IóFÉØdG ô©°Sh ,iL ƒgh ¢VGôbEÓd IóFÉØdG

⁄É©dG  ∫ƒM á«ªæàdG  äGô°TDƒÃ »ª°ùj Éª«a ‹hódG  ∂æÑdd 

y  »≤«≤◊G ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG »g √òg äÉ«ÑdG IóYÉb øe áLôîà°ùŸG äGÒ¨àŸGh  .dicators
 ,‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædG  ¢ûªμÃ  »ª°S’G  ‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædG  ¢û«ªμàH  ¬«∏Y  ∫ƒ°ü◊G  ”  …òdGh

 IóYÉb ƒ¡a ådÉãdG Qó°üŸG ÉeCG .∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SC’ »°SÉ«≤dG ºbôdG ‘ Ò¨àdÉH ¢SÉ≤e  ºî°†àdG ∫ó©eh

 ” »àdGh -  π«éjôH äÉfÉ«H

 (35).reer ∫É©ØdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°S ∫ó©e ≈∏Y É¡æe ∫ƒ°ü◊G

 ßMÓjh  .á°SGQódG  IÎa  ∫ÓN  á«æeõdG  äGÎØdG  ‘  äGÒ¨àŸG  º«b  §°Sƒàe  (1)  ∫hóL  ¢Vô©jh

 ‘ IÒÑc IõØb ó¡°T óbh ,á°SGQódG IÎa ∫ÓN Oô£°†e ójGõJ ‘ ¿Éc Oƒ≤ædG ≈∏Y »≤«≤◊G Ö∏£dG ¿CG

 ¿Éc  Ée  ∞©°V  øe  ÌcCG  ≈dEG  §°SƒàŸG  ∞YÉ°†J  å«M  (Ω1995-1991)  …OÉ°üàb’G  ìÓ°UE’G  IÎa

 .äGÎØdG »bÉH ∫ÓN ´QÉ°ùàe ∫ó©Ã OGR ób ´ÉØJQ’G Gòg ¿CG Éªc ,IÎØdG ∂∏àd á≤HÉ°ùdG IÎØdG ‘ ¬«∏Y

 ájGóH IÒNC’G äGÎØdG ‘ á°UÉN ôªà°ùe ójGõJ ‘ »≤«≤◊G ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG §°Sƒàe ¿Éc óbh

 óbh √ÉŒ’G ¢ùØf ‘ ¿Écôëàj Éª¡fCG ó‚ ™FGOƒdGh ¢VGôbE’G ≈∏Y IóFÉØdG ô©°ùd áÑ°ùædÉHh . 2001 øe

 ’EG ,…OÉ°üàb’G ìÓ°UE’G IÎa ‘ ‹GƒàdG ≈∏Y% 11.8  % 18.4 »g Éª¡d äÉ£°Sƒàe »∏YCG âfÉc

 ‹GƒàdG ≈∏Y % 7.2  % 11.7 ≈dEG π°Uh ≈àM IÎØdG √òg ó©H ‹RÉæJ √ÉŒG ‘ ¿Éc §°SƒàŸG ¿CG

.∫É©ØdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°S ÜÉ°ùM á«Ø«ch äÉfÉ«ÑdG IóYÉ≤H ≥∏©àj Éª«a Darvas (2012 ) ‹G ´ƒLôdG øμÁ (35)
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 ìÓ°UEÓd ≥HÉ°ùdG IÎØdG ‘ ºî°†à∏d §°Sƒàe »∏YCG ¿Éc óbh  .( 2015-2010) IÒNC’G IÎØdG ‘

 ‹G §Ñg §°SƒàŸG  ∂dP ¿EG  ’EG  ,Ω1990-1986 IÎØdG ∫ÓN §°SƒàŸG  ‘  % 19.8 …OÉ°üàb’G

 ‘% 11.7 íÑ°üd IÒNC’G äGÎØdG ‘ ójGõJ §°SƒàŸG øμdh ,…OÉ°üàb’G ìÓ°UE’G ΩÉ“EG ó©d % 4.3
 .É«ŸÉY á«FGò¨dG OGƒŸG QÉ©°SCG ´ÉØJQG áeRCG äó¡°T »àdG »gh Ω2010-2005

(1) ºbQ ∫hóL
 ô°üe ‘ ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG º«b §°Sƒàe 

 »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°ùd áÑ°ùædÉHh ,ájƒÄe Ö°ùf »¡a ºî°†àdGh IóFÉØdG QÉ©°SCG ÉeCG ,á«æL QÉ«∏ŸÉH ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædGh Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dÉH á°UÉÿG º«≤dG

.áeóîà°ùŸG äÉfÉ«ÑdG ™bGh øe åMÉÑdG OGóYEG :Qó°üŸG 

(3) ºbQ πμ°T

2016-1975 ô°üe ‘ ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG º«b QƒW

 ΩÉY  ‘  ô°üe  â∏NO  ó≤a  ,(36)á°SGQódG  IÎa  ∫ÓN  äGQƒ£àdG  øe  ójó©dG  ±ô°üdG  ô©°S  ó¡°T

(36) Abdelkader, H. E. M. (2017a) Investigating the Transmission Mechanism of Monetary 
Policy in Egypt, 1st Ed, Lambert Academic Publishing (LAP), Germany, and Ikram, K. 
(2006) The Egyptian Economy 1952-2000: Performance, Policies, and Issues, 1st Ed, 
London, Routledge.
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 ô©°S  ¿Éc  óbh  (37).‹hódG  ó≤ædG  ¥hóæ°U  ™e  …OÉ°üàb’G  (â«ÑãàdG)  ìÓ°UEÓd  èeÉfôH  ‘  Ω1978
 äGQOÉ°U øe √OQGƒeh …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ¢üîj ∫hC’G ™ªéŸG .™«eÉ› çÓK ÚH º°ù≤æj ±ô°üdG

 ó≤ædG ™ª› ƒ¡a ÊÉãdG ÉeCG ,ΩÉ©dG øjódG áeóNh äGOQGƒdG áª«b ójó°ùJ ‘ Ωóîà°ùjh á«°SÉ°SC’G ™∏°ùdG

 á∏«°üM ∂dòch ∫hC’G ™ªéŸG ‘ »àdG ∂∏J ±ÓîH ™∏°ùdG äGQOÉ°U øe ¬à∏«°üMh ájQÉéàdG ∑ƒæÑ∏d »ÑæLC’G

 äÓjƒ– øe √QOÉ°üeh »ÑæLC’G ó≤ædG ¥ƒ°S ™ª› ƒ¡a ådÉãdG ÉeCG ,êQÉÿÉH Ú∏eÉ©dG äÓjƒ–h áMÉ«°ùdG

 ô©°S ¢†«ØîJ ” ób Ω1979 ΩÉY ‘h (38).»æ«Y É‰EGh …ó≤f πμ°T ‘ OôJ ’ »àdGh êQÉÿÉH Ú∏eÉ©dG

 ádhódG ¬JòîJG …òdG QGô≤dG øY œÉf Gògh ,1978 ΩÉY ‘ á£≤f 184   99 ‹EG ±ô°üdG

 ±ô°U ô©°S  áeRCG  øe âfÉY ób  ô°üe ¿CG  ‹EG  (40)äÉ°SGQódG  ¢†©H  Ò°ûJh  (39).±ô°üdG  ô©°S  ó«MƒàH

 ájGóH ™e 1991  ΩÉY ‘h (41).±ô°üdG ô©°S ¬¡LGh …òdG ójó°ûdG ¢VÉØîfÓd Gô¶f 1979 ΩÉY ‘

 .(3) πμ°T ™LGQ 1990  270  161 ≈dEG ±ô°üdG ô©°S ™LGôJ ób …OÉ°üàb’G ìÓ°UE’G

 »àdG äÉ¡÷G ΩGõàdG ™e , 2003 ôjÉæj 29 ‘ …ô°üŸG ±ô°üdG ô©°S ôjôëàH áeƒμ◊G âeÉb

 áÑ°ùæH á«∏ëŸG ádƒ«°ùdG â©ØJQG ∂dP èFÉàf øeh .∑ƒæÑ∏d É¡æe % 75 ™«ÑH »ÑæLC’G ó≤ædÉH OQGƒe É¡d

  äÓª©dÉH ájQÉ÷G äÉHÉ°ù◊G â©ØJQG óbh  ,% 11.9 áÑ°ùæH …ó≤ædG ¢Vhô©ŸGh% 16.9
 QÉ«∏e 28.8 QGó≤Ã á«ÑæLC’G äÓª©dÉH ™FGOƒdG IOÉjRh ,á«æL QÉ«∏e 15.6 QGó≤H …õcôŸG ∂æÑdG …ód

 ôjô– ó©Hh  (42).±ô°üdG  ô©°S  äGÒ¨àd  ¢SÉμ©fÉc  á«dhódG  äÉ«WÉ«àM’G ‘É°U â©ØJQG  Éªc .á«æL

 ájÉ¡f ‘ Q’hO QÉ«∏e 14.8 ≠∏Ñàd á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G ‘É°U ‘ QGô≤à°SG ∑Éæg ¿Éc ±ô°üdG ô©°S
(43).Ω2004 ƒ«fƒj

 óFÉY ô©°S ™ØJQG  Éªc ,±ô°üdG  ô©°S ôjôëàH  Ω2016  Èªaƒf  3  ‘ …ô°üŸG …õcôŸG  ∂æÑdG  ΩÉb

 .‹GƒàdG  ≈∏Y  %  15.75  %  14.75  íÑ°üàd  (Interbank)  IóMGh  á∏«∏d  ¢VGôb’Gh  ´GójE’G

 .Ω2016  ƒ«fƒj  ájÉ¡f  ‘ ¬«æL QÉ«∏e  2094.5  íÑ°üàd  % 18.6  ∫ó©Ã á«∏ëŸG  ádƒ«°ùdG  â©ØJQGh

 ≈∏Y áHÉbôdG ójó°ûàH É¡£Ñ°Vh ±ô°üdG ô©°ùd ájRGƒŸG ¥ƒ°ùdG áëaÉμÃ …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ΩÉb óbh

.á«dhódG ô°ûædG QGO ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .ìƒª£dGh ™bGƒdG ÚH …ô°üŸG OÉ°üàb’G (1988) »Ø«ØY »eÉ°S ,”ÉM (37)
.‹ƒHóe áÑàμe ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .á«LQÉÿG ô°üe ¿ƒjO ‘ çƒëH (1985) …õeQ ,»cR  (38)

 1974 ΩÉY òæe á«∏μdG ájOÉ°üàb’G äGQƒ£àdG π«∏– :ÉeÉY ¿ƒKÓK ‘ …ô°üŸG OÉ°üàb’G (2007) º«gGôHEG ,…ƒ°ù«©dG (39)
.á«ÁOÉc’G áÑàμŸG ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .πjóH …ƒªæJ êPƒªæd Qƒ°üJ ™e á«YÉªàL’G É¡JÉ«YGóJ ¿É«Hh

(40) Laeven, L. & Valencia, F. (2008) Systemic Banking Crises: A New Database, Interna-
tional Monetary Fund (IMF), Washington, D. C.

(41)Abdelkader, H. E. M. (2017b) The Story of Egyptian Economy between two Revolutions.
1st Ed, Lambert Academic Publishing (LAM), Germany.
(42) CBE (2003) Annual Report 2002/2003, The Central Bank of Egypt (CBE), Cairo.
(43) CBE (2004) Annual Report 2003/2004, The Central Bank of Egypt (CBE), Cairo.
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 ∫ÓN  øe  ±ô°üdG  ô©°ùd  »°SÉ°SC’G  ¥ƒ°ùdG  ‘  ¢Vô©dGh  Ö∏£∏d  áfôe  äÉ«dBG  ¢Vôah  ,áaGô°üdG  äÉcô°T

 øe ±ô°üdG ¥ƒ°S ‘ πeÉ©àdG ¢Vôa ” ±ô°üdG ô©°S ôjô– ó©H ‹h’G Qƒ¡°ûdG ‘h .á«Yô°ûdG äGƒæ≤dG

 ÉMÉÑ°U 9 øe ΩÉjC’G πc ô°üe ∂æHh …ô°üŸG »∏gC’G ∂æÑdG πãe á«eƒμ◊G ∑ƒæÑdG ´hôa íàah ∑ƒæÑdG ∫ÓN

 ‘ ¢VÉØîfG IOÉjR ¬«∏Y ÖJôJ É‡ ,…ô°üe ¬«æL ‹EG Q’hódG πjƒ– äÉÑ∏W á«Ñ∏àd πeÉ©à∏d AÉ°ùe 9 ≈àMh

 á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G ºcBGQ É‡ ∂dP ¿Éc óbh ,»μjôeC’G Q’hódG πHÉ≤e ‘ …ô°üŸG ¬«æ÷G ±ô°U ô©°S

 ” ó≤a »∏ëŸG ó≤ædG øe á«∏ëŸG ádƒ«°ùdG ºbÉØJ ≈∏Y Ö∏¨àdG ºàj ≈àMh .…õcôŸG ∂æÑdG …ód Q’hódG øe

 É¡«∏Y óFÉ©dG ¿CG πX ‘ ,Éjô¡°T ÉgóFÉY ´Rƒj »àdGh Éjƒæ°S % 20 óFÉ©dG äGP á«æ«JÓÑdG äGOÉ¡°ûdG QGó°UEG

 ºbÉØJ øe ó◊G ≈∏Y É°†jCG äGOÉ¡°ûdG √òg IóYÉ°Sh .±ô°üdG ô©°S ôjô– πÑb §≤a % 12.5 ¿Éc ób

 Cost-Push áØ∏μàdG ™aO øY œÉf ¢SÉ°SC’ÉH ƒgh % 35 øe Üô≤j Ée ‹EG π°Uh …òdG ºî°†àdG π©e

 »àdG ájQhódG äGAÉ£©dG äÉ«dBG â£°ûf Éªc .IOQƒà°ùŸG á°UÉN êÉàfE’G äÓNóe ´ÉØJQ’ Gô¶f In ation
 ‹EG áaÉ°VE’ÉH Gòg ,Ω2016/2015 ‘ Q’hO QÉ«∏e 5.9 ‹EG π°üàd FX Auctions ΩÉ¶æH πª©J

 ±ô°U ô©°S §°Sƒàe ≠∏Hh .áLÉ◊G óæY …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG É¡«dEG CÉé∏j ób »àdG á«FÉæãà°S’G äGAÉ£©dG

 äÉ«WÉ«àM’G ‘É°U ™ØJQGh 2016 ƒ«fƒj ‘ % 51.1 áÑ°ùæH ¢VÉØîfG πãª«d á«æL 17.95 Q’hódG
(44). 2016 Èªaƒf ájÉ¡f ‘ Q’hO QÉ«∏e 23.1 ‹EG π°ü«d á«dhódG

(4

 ‘ å«M (4) πμ°ûdG ‘ ájó≤ædG äGÒ¨àŸG ≈∏Y ±ô°üdG ô©°S ôjô– ôKCG ∫É≤àfG á«dBG í«°VƒJ øμÁ

 πX ‘ å«M ,á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G »eÉæJh ±ô°üdG ô©°S ™LGôJ ÚH Ée á«°ùμ©dG ábÓ©dG í°†àj ( ) Aõ÷G

 ≈∏Y ∫ƒ°ü◊Gh Q’hódG ™«H ‹EG äÉ°ù°SDƒŸGh OGôa’G CÉé∏j Q’hódG áª«b ´ÉØJQGh »∏ëŸG ±ô°üdG ô©°S ™LGôJ

 .á«ÑæLC’G IóFÉØdG ô©°S ™e áfQÉ≤e »∏ëŸG IóFÉØdG ô©°S ´ÉØJQG ™e ∂dP øeGõJ óæY á°UÉN »∏ëŸG ó≤ædG

 Aõ÷G  ÉeG  .(CG)  Aõ÷G  ‘  Éªc  Ω2016  1991  1979  äGƒæ°ùdG  ‘  á°UÉN  ∂dP  í°†àjh

(44) CBE (2016) Annual Report 2015/2016, The Central Bank of Egypt (CBE), Cairo.
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 ,á«∏ëŸG á∏ª©dG  øe …ó≤ædG  ¢Vô©ŸG »eÉæJ ‹EG  …Oƒj á«dhódG  äÉ«WÉ«àM’G »eÉæJ ¿G ∞«c í°Vƒj (Ü)

 øe É¡©ªL ” »àdG äGQ’hódG πHÉ≤e ÒaƒJ πLG øe …ó≤ædG ¢Vhô©ŸG IOÉjõH …õcôŸG ∂æÑdG Ωƒ≤j å«M

 ,Ω2003 ,Ω1991 ,Ω1979 äGƒæ°ùdG ‘ á°UÉN ájOô£dG ábÓ©dG ∂∏J í°†àJh ,äÉ°ù°SDƒŸGh OGôa’G

 ¥ƒ°ùdG   ¿RGƒàdG  ≥≤– πX ‘ ºàj  í°Vƒj  ∂dPh  ,Oƒ≤ædG  »∏Y  Ö∏£dG  ¢SÉ«b  ¿’  Gô¶fh  .Ω2016
 øY áŒÉædG ±ô°üdG ô©°S äÉÑ∏≤J ÚH Ée ábÓ©dG í°VƒJ …ó≤ædG ¢Vhô©ŸG áª«b ™e ∫OÉ©àj ¬fCGh …ó≤ædG

.Oƒ≤ædG »∏Y Ö∏£dGh á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G ‘É°U øe πch ±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f Ò¨J hG äÉeó°üdG

Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d Qó≤ŸG êPƒªædG-6
 Ö∏£dG ƒgh ™HÉJ Ò¨àe øe ¿ƒμàj åëÑdG Gòg ‘ Ωóîà°ùŸG Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d Qó≤ŸG êPƒªædG ¿EG

 IóFÉa  ô©°Sh  ,y  ‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædG  »g  á∏≤à°ùe  äGÒ¨àe  á°ùªNh  ,m  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  »≤«≤◊G

 .reer ∫É©ØdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°Sh ,  ºî°†àdG ∫ó©eh ,iD ™FGOƒdG IóFÉa ô©°Sh , iL ¢VGôbE’G

:»∏j Éªc Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO øY ÒÑ©àdG øμÁh

 œÉædGh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG øe πμd »ªàjQÉZƒ∏dG πjƒëàdG ΩGóîà°SG ó©H äGÒ¨àŸG á«£N ¢VGÎaÉHh

:»∏j Éªc Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO øY ÒÑ©àdG ÉææμÁ ÉæfEÉa ,±ô°üdG ô©°Sh ,‹ÉªLE’G »∏ëŸG

 ≈fOC’G  ó◊G  øe  ¿ƒμàjh  ,äGÒ¨àª∏d  »Ø°UƒdG  »FÉ°üM’G  π«∏ëàdG  ≈∏Y  πªà°ûj  (2)  ºbQ  ∫hó÷G

 ¢ù«jÉ≤eh  (»HÉ°ù◊G  §°SƒdG)  ájõcôŸG  áYõædG  ¢ù«jÉ≤e  ≈dEG  áaÉ°VE’ÉH  ,äGÒ¨àŸG  πc  º«≤d  ≈°übC’Gh

.äGÒ¨àŸG πμd (…QÉ«©ŸG ±Gôëf’G) âà°ûàdG

(2) ºbQ ∫hóL
ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àª∏d »Ø°UƒdG »FÉ°üM’G π«∏ëàdG
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 É¡æμdh …ƒà°ùŸG ‘ Iô≤à°ùe ÒZ É¡∏c áeóîà°ùŸG äGÒ¨àŸG ¿CG ≈dEG Ò°ûJ IóMƒdG QhòL äGQÉÑàNG ¿EG

 å«M .(3) ∫hó÷G , I (1) ‹h’G áLQódG øe á∏eÉμàe É¡fG »æ©j ÉÃ  45)∫hC’G ¥ôØdG ‘ Iô≤à°ùe É¡∏c

 ∫É©ØdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°Sh »≤«≤◊G ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædGh Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG øe πc πjƒ– ”

.»£ÿG πμ°ûdG ≈dEG Éª¡Ñjô≤J ºàj ≈àM ∂dPh ;»ªàjQÉZƒ∏dG ¢SÉ«≤ŸG ≈dEG

(3) ºbQ ∫hóL
êPƒªædG ‘ áeóîà°ùŸG äGÒ¨àª∏d IóMƒdG QhòL äGQÉÑàNG 

 ¬éàe  å«M ,»∏j Éªc ô°üàfl πμ°ûH ä’OÉ©ŸG ΩÉ¶f øY ÒÑ©àdG øμÁ ¬fEÉa VAR êPƒ‰ πX ‘h

 øY  IÈ©ŸG  ájQƒ°üdG  äGÒ¨àŸG  äÉª∏©e  ¬éàe  ƒg   ,IQó≤ŸG  äÉª∏©ŸG  áaƒØ°üe
 

 ,áàHÉãdG  äÉª∏©ŸG

.AÉ£ÿG óM ¬éàe ƒg  h ,±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f äGÒ¨J

 QGóëf’G ¬éàe êPƒ‰ ƒgh VAR(2)êPƒ‰ ΩGóîà°SG ºàj ±ƒ°S Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤àdh
 Ö∏£dG  »g  äGÒ¨àe  6  øe  êPƒªædG  ¿ƒμàj  å«M  ,(ÚÄ£Ñe  ≈∏Y  …ƒàëj)  á«fÉãdG  áLQódG  øe  »JGòdG
 IóFÉa  ô©°Sh  ,iL  ¢VGôbE’G  IóFÉa  ô©°S  ,y  »≤«≤◊G  ‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædG  ,m  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  »≤«≤◊G
 ≈∏Y  Ö∏£dG  øe  πc  ¿CG  å«M .reer  ∫É©ØdG  »≤«≤◊G  ±ô°üdG  ô©°Sh  ,  ºî°†àdG  ∫ó©e  ,iD  ™FGOƒdG

 .»ªàjQÉZƒ∏dG ¢SÉ«≤ŸG ≈dEG âdƒM ±ô°üdG ô©°Sh »∏ëŸG œÉædGh Oƒ≤ædG

 ΩGóîà°SG  ” ó≤a Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG  ≈∏Y ±ô°üdG  ô©°S  ‘ áª¡ŸG  äGÒ¨àdG  ôKCG  ójó– ºàj  ≈àMh

.  QÉÑàN’ É≤ah Iô≤à°ùe ÒZ É¡æμdh §≤a PP-test QÉÑàNG ‘ …ƒà°ùŸG ‘ Iô≤à°ùe »g å«M y GóY Éª«a (45)
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 1991  1979  »gh  ±ô°üdG  ô©°S  ‘  ájôgƒL  äGÒ¨J  äó¡°T  »àdG  äGƒæ°ù∏d  ájQƒ°U  äGÒ¨àe

 1979  Úàæ°ùdG  ¿CG  ≈dEG  Ò°ûJ áaô£àŸG º«≤dÉH á°UÉÿG äGQÉÑàN’Gh .Ω2016  2003 1999
 ΩóY á∏μ°ûe øe ¢ü∏îàdG ≈dEG …ODƒj êPƒªædG ‘ Éª¡dÉNOGh …ôgƒL ÒKCÉJ Éª¡d ¿Gò∏dG §≤a Éªg 2016h

 1 áª«≤dG òNCÉj ∫hC’G å«M .D16 h D79 Éªg ÚjQƒ°U øjÒ¨àe áaÉ°VEG ” óbh .»©«Ñ£dG ™jRƒàdG ´ÉÑJEG

 »bÉÑd 0 áª«≤dGh 2016 áæ°ù∏d 1 áª«≤dG òNCÉ«a ÊÉãdG ÉeCG ,äGƒæ°ùdG »bÉÑd 0 áª«≤dGh 1979 áæ°ù∏d

 ä’OÉ©ŸG AÉ£NC’ »©«Ñ£dG ™jRƒàdG ≈∏Y ®ÉØ◊G ƒg ¿ÉjQƒ°üdG ¿GÒ¨àŸG ¿Gòg ∫ÉNOEG ‘ ÖÑ°ùdGh .äGƒæ°ùdG

 ≈dEG ¿GÒ°ûj ÚjQƒ°üdG øjÒ¨àŸG ¿CG ßMÓjh .áaô£àŸG º«≤dG äGQÉÑàNG ΩGóîà°SÉH É¡Ø°ûc ”h ,IQó≤ŸG

 Gògh .Ω2016 ΩÉY ‘ ¬Áƒ©J ó©H ±ô°üdG ô©°ùd ójó°ûdG ¢†«ØîàdGh Ω1979 ‘ ±ô°üdG ô©°S áeRCG

.Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y ±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f ‘ äGÒ¨à∏d …ƒæ©ŸGh ÒÑμdG ÒKCÉàdG ≈dEG Ò°ûj

 IOƒL VAR ä’OÉ©e ΩÉ¶æd áfƒμŸG ájOôØdG ä’OÉ©ŸG ‘ Óãªàe êPƒªædG ¿CG (5) πμ°ûdG í°Vƒjh 

 ä’OÉ©ŸÉH á°UÉÿG AÉ£NCÓd áÑ°ùædÉHh ,(46)í«ë°üdG óMGƒdG øe ÜÎ≤J OÉμJ IQó≤ŸGh á«∏©ØdG º«≤dG ÚH

 ä’OÉ©ŸG ‘ óFÉ°S AÉ£NCÓd »©«Ñ£dG ™jRƒàdG ¿CG  Éªc .áaô£àe º«b …CG  øe ÊÉ©J ’ É¡fCG  óéæa IQó≤ŸG

.ΩÉ¶æ∏d IQó≤ŸG

(5) ºbQ πμ°T
ájOôØdG ä’OÉ©ª∏d ≥«aƒàdG IOƒL äGQÉÑàNG

 ¢ù«d êPƒªædG ‘ ájOôØdG ä’OÉ©ŸG áaÉc ¿CG ócDƒj (4) ∫hó÷G ¿EÉa á«°ü«î°ûàdG äGQÉÑàNÓd áÑ°ùædÉHh

 0.985 0.987 0.999 0.999           (46)
.0.951  0.814
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 Oƒ°ùj  »©«Ñ£dG  ™jRƒàdG  ¿EÉa  ájÉ¡ædG  ‘h øjÉÑàdG  äÉÑK  ΩóY á∏μ°ûe øe ÊÉ©J ’ ä’OÉ©ŸG  ¿CG  ≈dEG  áaÉ°VE’ÉH

 ô≤à°ùe  ¬éàŸG  ¿CG  ≈dEG  Ò°ûJ  »¡a Vec  êPƒªædG  ¬éàÃ á°UÉÿG º«≤dG  ÉeCG  .êPƒªæ∏d  ájOôØdG  ä’OÉ©ŸG  ‘

 ‘  øjÉÑàdG  äÉÑK  ΩóY  øe  ÊÉ©j  ’  ¬éàŸG  ¿CG  Éªc  ,IóMƒdG  QhòL  øe  ÊÉ©j  ’h  

 Éªc .  »©«Ñ£dG ™jRƒàdG ™Ñàj ¬éàŸG ¿CG Éªc,  AÉ£NC’G

 ≈∏Y OÉªàY’G á«fÉμeEG øe ócCÉàdG ºàj »μd …Qhô°V ôeCG ƒg VAR Ü ¢UÉÿG ä’OÉ©ŸG ΩÉ¶f QGô≤à°SG ¿CG

 á«YôØdG ä’OÉ©ŸG ¿EÉa ( 47)  GQÉÑàN’ É≤ahh .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dÉH ¢UÉÿG ä’OÉ©ª∏d Qó≤ŸG ΩÉ¶ædG

.(6) πμ°T ,áÑbÉ©àŸG äGÎØdG QÉÑàNGh IóMGƒdG IÎØdG QÉÑàNG ∫ÓN ô≤à°ùe πμc ΩÉ¶ædG ¬éàeh

(4) ºbQ ∫hóL
(48)ájOôØdG ä’OÉ©ª∏d á«°ü«î°ûàdG äGQÉÑàN’G èFÉàf 

(6

(47) Chow, G. C. (1960) Tests of Equality between Sets of Coef cients in Two Linear Re-
gressions, Econometrica, 28(3), 591-605. 

               (48)

.           
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 áaÉc ¿CG í°†àjh .(5) ∫hó÷G ‘ ¬éFÉàf ¢ü«î∏J ” ób ¬fEÉa ô‚Gô÷ á«ÑÑ°ùdG QÉÑàNG ≈dEG ô¶ædÉHh
 √òg ¿CG  »æ©j  Ée  ƒg  % 1  …ƒà°ùe  óæY ájƒæ©e  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  »≤«≤◊G Ö∏£dG  ádOÉ©e  ‘ É©e  äGÒ¨àŸG
 ø°ùM »∏Y π«dO Gògh ,á°SGQódG IÎa ∫ÓN ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ‘ äGÒ¨àdG ÖÑ°ùJ É©e äGÒ¨àŸG
 ≈∏Y  Ö∏£dG  ádOÉ©e  ‘  …ƒæ©e  ¢Vhô≤dG  ≈∏Y  IóFÉØdG  ô©°S  ¿G  Éªc  .Qó≤ŸG  êPƒªædG  ‘  äGÒ¨àŸG  QÉ«àNG
 ¿EÉa (»≤«≤◊G ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG) »≤«≤◊G πNódG ádOÉ©e ‘h .% 10 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY Oƒ≤ædG
 ≈∏Y Ö∏£dG øe πc ¿CG ÚM ‘ % 1 …ƒà°ùe óæY ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG ‘ äGÒ¨àdG ÖÑ°ùJ πμc äGÒ¨àŸG
 πμc äGÒ¨àŸG ¿EÉa ¢VGôbE’G IóFÉa ô©°S ádOÉ©e ÉeG .% 10 óæY Újƒæ©e ¢VGôbE’G IóFÉa ô©°Sh Oƒ≤ædG
 ÊRGƒàdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°S ¿CG ÚM ‘ % 1 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY ™HÉàdG Ò¨àŸG ‘ äGÒ¨àdG ÖÑ°ùJ
 äGÒ¨àŸG ÚH Ée ábÓ©dÉH ô°ùØj ób Gògh % 1 …ƒà°ùe óæY ádOÉ©ŸG √òg ‘ …ƒæ©ŸG ÒKCÉàdG hP Ò¨àŸG ƒg
 ÉªgÓμa ºî°†àdG  ∫ó©e  ádOÉ©eh  ™FGOƒdG  IóFÉa  ô©°S  ádOÉ©e  ÉeG  .±ô°üdG  ô©°Sh  IóFÉØdG  ô©°ùd  ájó≤ædG
 å«M ™bƒàe ôeCG Gògh ,Ú©HÉàdG øjÒ¨àŸG Óc ‘ äGÒ¨àdG ô°ùØJ ’ É©e áeóîà°ùŸG äGÒ¨àŸG ¿CG ≈dEG ¿GÒ°ûj
 Éª¡æ«H Ée ábÓ©dG ôjó≤àd ¢ù«dh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y ™bƒàŸG ÉªgÒKCÉàd Gô¶f äGÒ¨àŸG ¿GPÉg ∫ÉNOEG ”
 äGÒ¨àŸG áaÉc ¿EÉa ∫É©ØdG »≤«≤◊G ±ô°üdG ô©°S ádOÉ©Ã ≥∏©àj Éª«ah .áeóîà°ùŸG äGÒ¨àŸG »bÉH ÚHh

.% 5 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY äGÒ¨àdG √òg ÖÑ°ùJ É¡fC’ ¬«a äGÒ¨àdG Ò°ùØJ ¿CG ™«£à°ùJ Éjƒ°S

(5) ºbQ ∫hóL
ô‚Gô÷ á«ÑÑ°ùdG äGQÉÑàNG èFÉàf
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(7) πμ°T

ä’OÉ©ŸGh äGÒ¨àŸG áaÉμd áHÉéà°S’GhôKC’G ádGO

 É¡fC’  VAR  êPÉ‰ ‘ áeóîà°ùŸG  áª¡ŸG  á«∏«∏ëàdG  äGhOC’G  óMCG  ƒg   áHÉéà°S’Gh  ôKC’G  ádGO  ¿EG

 ≈dEG Ò°ûJh äGÒ¨àŸG áaÉc ‘ çó– »àdG äÉeó°üdG ≈dEG ádOÉ©ŸG ‘ äGÒ¨àŸG áaÉc áHÉéà°SG ≈dEG Ò°ûJ

 áÑ°ùædÉHh ä’OÉ©ŸG áaÉμd áHÉéà°S’Gh ôKC’G ádGód πeÉμdG πμ°ûdG ¢Vô©j (7) πμ°ûdGh .áHÉéà°S’G √ÉŒG

 »≤«≤◊G Ö∏£dG áHÉéà°SG ƒg »°SÉ°SCG πμ°ûH Éæg Éæª¡j Éeh .äGÒ¨àŸG áaÉc ‘ áKOÉ◊G äÉeó°üdG áaÉμd

 ádOÉ©Ÿ πãªŸG ∫hC’G ô£°ùdG ≈dEG ô¶ædÉHh .¬àdOÉ©e ‘ á∏≤à°ùŸG äGÒ¨àŸG ‘ áKOÉ◊G äÉeó°ü∏d Oƒ≤ædG ≈∏Y

 ≈∏Y Ö∏£dG áª«b ‘ IOÉjõdÉH …QÉ«©e ±GôëfG óMGh ÉgQGó≤e áeó°U ¿CG  ≈dEG  Ò°ûj Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG

 ≈∏Y Ö∏£dG ™LGÎj ºK (ÉÑjô≤J áæ°S) Ò°ü≤dG …óŸG ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG IOÉjR ‹EG …Oƒj ±ƒ°S Oƒ≤ædG

 Ö∏£dG ´ÉØJQG ≈dEG …Oƒj ±ƒ°S óMGh …QÉ«©e ±GôëfG QGó≤Ã πNódG IOÉjR ÉeG .πjƒ£dG …óŸG ‘ Oƒ≤ædG

 ºéM ÚH ájOô£dG ábÓ©∏d Gô¶f »©«ÑW Gògh ;(áæ°S 15 ‹GƒM) πjƒ£dGh Ò°ü≤dG …óŸG ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y

 Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¿EÉa ™FGOƒdG IóFÉa ô©°S hCG ¢VGôbE’G IóFÉa ô©°S OGR Ée GPEGh .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dGh πNódG

 ÚH á«°ùμ©dG ábÓ©dG ≈dEG Ò°ûJ »àdG ájOÉ°üàb’G ájô¶ædG ™e ≥Øàj Gògh ;πjƒ£dG …óŸG ‘ ¢†Øîæj ±ƒ°S

 Gô¶f Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¢VÉØîfG ƒg ºî°†àdG ∫ó©e ´ÉØJQG ÒKCÉJ ÉeCG .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dGh IóFÉØdG ô©°S

 ¿EÉa ±ô°üdG ô©°S ÉeCG .πjƒ£dGh Ò°ü≤dG …óŸG ‘ ôKC’G Gòg ô¡¶jh ,™bƒàe ôeCG ƒgh ¬àª«b ÒNC’G ¿Gó≤Ød

 Ö∏£dG ≈∏Y »HÉéjEG ÒKCÉJ hP ƒ¡a (á«ÑæL’G äÓª©dG πHÉ≤e ‘ á«∏ëŸG á∏ª©dG áª«b IOÉjR) ¬«a ø°ùëàdG
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Dol- IôdhódG øY OÉ©àH’G »æ©j Ée ƒgh ,(áæ°S 18  5 ÚH Ée) πjƒ£dGh §°SƒàŸG …óŸG ‘ Oƒ≤ædG 

.É¡«a ÒKCÉàdG ™°Vƒj (7) πμ°ûdG ¿EÉa ä’OÉ©ŸG »bÉH ÉeG .OÉ°üàb’G ‘ larization
(6) ºbQ ∫hóL

Qó≤ŸG êPƒªædG ä’OÉ©Ÿ øjÉÑàdG ∂«μØJ

 Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádOÉ©e ‘h .äGÒ¨àŸGh ä’OÉ©ŸG áaÉμd VD øjÉÑàdG ∂«μØJ í°Vƒj (6) ∫hó÷G

 áaÉc øe % 67.5 ÈcC’G ÒKCÉàdG áÑMÉ°U »g ó©J Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ‘ áKOÉ◊G äGÒ¨àdG ÒKCÉJ ¿EÉa

 32.5 ‹GƒM ≈∏Y äGÒ¨àŸG »bÉH Pƒëà°ùJh .(äGƒæ°S 10) πjƒ£dG …óŸG ∫ÓN Ò¨àŸG Gòg ‘ äGÒ¨àdG

 ∫ó©eh πNódG Éªgƒ∏àjh ÒKCÉàdG Gòg ‘ ÈcC’G º°ù≤dG ¿Óàëj ±ô°üdG ô©°S ºK IóFÉØdG QÉ©°SCG å«M %
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 øe % 34.9 ÖÑ°ùj Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ¿EÉa πjƒ£dG …óŸG ‘ ¬fCG ≈dEG Ò°ûJ ä’OÉ©ŸG »bÉHh .ºî°†àdG

 ,ºî°†àdG ∫ó©Ÿ % 7.2 h ,IóFÉØdG QÉ©°SC’ % 2.5 øe πbCGh ,‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG ‘ äGÒ¨àdG

 ádGOh ô‚Gô÷ á«ÑÑ°ùdG QÉÑàNG π«∏– øe ≥Ñ°S Ée ™e ≥aGƒàJ èFÉàædG √ògh .±ô°üdG ô©°ùd % 2.7h

 Ée ƒgh ;πjƒ£dG …óŸG ‘ ôªà°ùJ ¿CG øμÁ äGÒ¨àª∏d á«æ«ÑdG ábÓ©dG ¿CG ≈dEG Ò°ûJh ,áHÉéà°S’Gh ôKC’G

 .äGÒ¨àŸG √òg ÚH ∑Î°ûŸG πeÉμàdG Èàîf Éæ∏©éj

(7) ∫hóL
¿ƒ°ùfÉgƒ÷ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGQÉÑàNG

QÉÑàN’G ¢Vhôa ájójóëàdG º«≤dG
(Eigenvalues)

∑Î°ûŸG πeÉμàdG äGQÉÑàNG

Trace-testMax-test
0.791*156.85*61.14
0.636*95.710*39.39
0.540*56.316**30.32
0.25725.9911.60
0.20414.398.92
0.131**5.47**5.47

.‹GƒàdG ≈∏Y %  5h %  1 ájƒæ©e …ƒà°ùe óæY Ωó©dG ¢Vôa ¢†aQ ≈dEG Ò°ûJ äGQÉÑàN’G º«b ó©H ** *
.»FÉ°üME’G π«∏ëàdG ™bGh øe åMÉÑdG OGóYEG :Qó°üŸG

 øe OóY ∑Éæg ¿CG  ≈dEG  Ò°ûJ »gh ,¿ƒ°ùfÉgƒ÷ ∑Î°ûŸG πeÉμàdG  äGQÉÑàNG èFÉàf  ¢Vô©j (7) ∫hó÷Gh

 ∂dòch  Trace-test  `d  áÑ°ùædÉH  %  5  …ƒà°ùe  óæY  äÉ¡éàe  6  ≈dEG  π°üJ  πLC’G  á∏jƒW  á«∏eÉμàdG  äÉbÓ©dG

 äGP äÉ¡éàª∏d ™bƒàŸG Oó©dG OGR êPƒªædG ‘ äGÒ¨àŸG OóY OGR Éª∏c ¬fCG øY œÉf Gògh ,  `d áÑ°ùædÉH

 á∏jƒW ábÓ©dG  ∞jô©J á«fÉμeEG  ΩóY í°VGƒdG øe ¬fEÉa ∂dòd Gô¶fh (49).∑Î°ûŸG πeÉμàdG

 .ádÉ◊G √òg ‘ VECM AÉ£ÿG í«ë°üJ ¬éàe êPƒ‰ hCG ∑Î°ûŸG πeÉμàdG äÉ¡éàe É¡«∏Y ≥∏£j Ée hCG πLC’G

 äÉeó°U πX ‘ á°UÉNh ,Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGód πLC’G á∏jƒW á«fRGƒàdG ábÓ©dG ójó– áHƒ©°U ≈dEG Ò°ûj ∂dPh

 øe ƒ∏îjh …ô°üŸG ±ô°üdG ¥ƒ°S ô≤à°ùj ⁄ GPEG ô≤à°ùJ ød Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ¿EÉa ‹ÉàdÉHh .±ô°üdG ô©°S

.±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f Ò¨J øe áŒÉædG Iójó°ûdG äÉeó°üdG

(49) Juselius (2009) Loc. Op.cit.
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äÉ«°UƒàdGh èFÉàædG-7
 ¢†«ØîJ ” ób 1979 ΩÉY ‘h ,™«eÉ› çÓK ÚH º°ù≤æj ±ô°üdG ô©°S ¿Éc Ω1978 ΩÉY πÑb

 ‘h .Ω1979 ΩÉY ‘ ±ô°U ô©°S áeRCG ô°üe â¡LGh å«M ,±ô°üdG ô©°S ó«Mƒàd Gô¶f ,±ô°üdG ô©°S

 ±ô°üdG ô©°S ôjôëàH áeƒμ◊G âeÉbh ,±ô°üdG ô©°S ™LGôJ …OÉ°üàb’G ìÓ°UE’G ájGóH ™e 1991 ΩÉY

 ‘É°U â©ØJQGh  á«ÑæLC’G  äÓª©dÉH  ájQÉ÷G äÉHÉ°ù◊G â©ØJQG  óbh  ,Ω2003  ôjÉæj  29  ‘ …ô°üŸG

 ,±ô°üdG ô©°S ôjôëàH 2016 Èªaƒf 3 ‘ …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ΩÉb Éªc .á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G

 …õcôŸG ∂æÑdG ΩÉb óbh .á«∏ëŸG ádƒ«°ùdG â©ØJQGh ,IóMGh á∏«∏d ¢VGôb’Gh ´GójE’G óFÉY ô©°S ™ØJQG Éªc

 …ód Q’hódG øe á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G äOGRh ,É¡£Ñ°Vh ±ô°üdG ô©°ùd ájRGƒŸG ¥ƒ°ùdG áëaÉμÃ …ô°üŸG

 .Éjƒæ°S % 20 óFÉ©dG äGP á«æ«JÓÑdG äGOÉ¡°ûdG QGó°UG ” Éªc .…õcôŸG ∂æÑdG

 πX  ‘  å«M  ,á«dhódG  äÉ«WÉ«àM’G  »eÉæJh  ±ô°üdG  ô©°S  ™LGôJ  ÚH  Ée  á«°ùμ©dG  ábÓ©dG  í°†àJh

 ,Ω1991 ,Ω1979 äGƒæ°ùdG ‘ á°UÉN ∂dP í°†àjh ,Q’hódG áª«b ´ÉØJQGh »∏ëŸG ±ô°üdG ô©°S ™LGôJ

 å«M ,á«∏ëŸG  á∏ª©dG  øe …ó≤ædG  ¢Vô©ŸG  »eÉæJ  ‹G …Oƒj  á«dhódG  äÉ«WÉ«àM’G  »eÉæJ  ¿EG  .Ω2016h

 .ä’hódG πHÉ≤e ÒaƒJ πLCG øe …ó≤ædG ¢Vhô©ŸG IOÉjõH …õcôŸG ∂æÑdG Ωƒ≤j

 í°VhCG óbh .±ô°üdG ô©°S äÉeó°U πX ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J πLCG øe åëÑdG ΩÉb óbh

 ∂dòch  ,‹ÉªLE’G  »∏ëŸG  œÉædGh  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ÚH  Ée  ájƒæ©ŸG  ájOô£dG  ábÓ©dG  Qó≤ŸG  êPƒªædG

 ¢†«ØîJ hCG  ºî°†àdG  ∫ó©e ´ÉØJQG ¿CG  Éªc .IóFÉØdG  QÉ©°SCGh  Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG ÚH Ée á«°ùμ©dG  ábÓ©dG

 . 2016-1975 IÎØdG ‘ ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y …ƒæ©eh »Ñ∏°S ôKCG  Éª¡d ±ô°üdG ô©°S

 .á«FÉ°üMEG  äÓμ°ûe  …CG  øe á«dÉNh  É«FÉ°üMG  ájƒæ©e  ájOÉ°üàb’G  äGÒ¨àŸG  ÚH  Ée  ábÓ©dG  âfÉc  óbh

 πjƒ£dG  πLC’G  ‘  Iô≤à°ùe  ábÓY  OƒLh  Ωó©H  º°ùàj  …ô°üŸG  OÉ°üàb’G  ‘  Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ¿EG  Éªc

 ∂dòd  »°ù«FôdG  ÖÑ°ùdG  ¿Éc  óbh  .IÎØdG  ¢ùØf  ∫ÓN ∑Î°ûŸG  πeÉμàdG  äGQÉÑàNGh  Qó≤ŸG  êPƒªæ∏d  É≤ah

 ‘ ájQòL äGÒ¨J Gó¡°T å«M Ω2016h Ω1979 »eÉY ‘ á°UÉN ,IOÉ◊G ±ô°üdG ô©°S äÉeó°U ƒg

 .±ô°üdG ô©°S ΩÉ¶f

 πeÉμàdG á¡éàe ójó– áHƒ©°U ¿CG å«M á≤HÉ°ùdG äÉ°SGQódG èFÉàæH IójDƒe åëÑdG Gòg èFÉàf âfÉc ó≤dh

 ™e ≥Øàj ¿ƒ°ùfÉgƒL QÉÑàNG ‘ äÉ¡éàŸG OóY Èμd Gô¶f πjƒ£dG πLC’G ‘ (¿RGƒàdG) AÉ£ÿG í«ë°üJh

 (2011) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG á°SGQO Ò°ûJ Éªc  .(2010) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG á°SGQO èFÉàf

 (2015)  íjôW  á°SGQOh  ,Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ádGO  ôjó≤J  ‘  ±ô°üdG  ô©°S  Ò¨àe  ∫ÉNOG  á«ªgCG  ≈dEG

 ádGO ‘ á«∏μ«g äGQÉ°ùμfG OƒLh ≈dEG Ò°ûJh Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ≈∏Y ±ô°üdG ô©°S äÉÑ∏≤J ÒKCÉJ ≈∏Y ócDƒJ

 ≈∏Y ôKDƒj ±ô°üdG ô©°S ¢†«ØîJ ¿CG ≈∏Y ócDƒj Rostom ( 2016 ) ¿CG ÚM ‘ .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG

 ábÓ©dG âfÉc El-Shazly  ( 2016 ) á°SGQO ‘h .Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£∏d πLC’G á∏jƒW á«fRGƒàdG ábÓ©dG



á`«`HôY á`jOÉ`°ü`àbG çƒ`ë`H á∏›

132

 IOÉ◊G äGÒ¨à∏d Gô¶f Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ‘ »∏μ«¡dG QÉ°ùμfÓd Gô¶f Égójó– øμÁ ’ πLC’G á∏jƒW

.ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO QGô≤à°SG ΩóY ¬«∏Y ÖJôJ É‡ ;±ô°üdG ¥ƒ°S ‘ (äÉeó°üdG)

 óæY  á°SGQódG  √òg  èFÉàf  øe  ájó≤ædG  á°SÉ«°ùdG  á°UÉNh  ájOÉ°üàb’G  á°SÉ«°ùdG  »©fÉ°U  ó«Øà°ùj  óbh

 ¬«a ÜƒZôŸG øe ¿ƒμj ÉeóæYh .É¡H á°UÉÿG ≥«Ñ£àdG äÉ«dBG ójó–h ,ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG ±GógCG º¡©°Vh

 ájô°üŸG  ádÉ◊G  ‘  ÉbƒÑ°ùe  ¿ƒμj  ¿CG  Öéj  ∂dP  ¿EÉa  ,Oƒ≤ædG  ≈∏Y  Ö∏£dG  ádGO  QGô≤à°SG  ≈∏Y  ®ÉØ◊G

 ádhÉfi …óéŸG øe ¿ƒμj ød ∂dòdh ;IOÉ◊G äÉeó°üdG øe ¥ƒ°ùdG ∂dP ƒ∏Nh ,±ô°üdG ¥ƒ°S ‘ QGô≤à°SÉH

 øμj ⁄ GPEG …ó≤ædG QGô≤à°S’G çGóMEG πLCG øe πjƒ£dG πLC’G ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ≈∏Y OÉªàY’G

 .±ô°üdG ¥ƒ°S ‘ QGô≤à°S’G çGóMEG ≈∏Y ¿hQOÉb ájOÉ°üàb’G á°SÉ«°ùdG »©fÉ°Uh õcôŸG ∂æÑdG

™LGôŸG áªFÉb
á«Hô©dG ™LGôŸG :’hCG

 QÉÑàNG :ô°üe ‘ (M2) ™°SGƒdG ÉgÉæ©Ã Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG (2010) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG -1
 …õcôŸG ∂æÑdG 3 Oó©dG 50 ó∏éŸG ,ájOÉ°üàb’G á∏éŸG ,ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG äÉ«dBGh QGô≤à°S’G

.IôgÉ≤dG ,…ô°üŸG

 ,(1991-2009) ô°üe ‘ Oƒ≤ædG ≈∏Y Ö∏£dG ádGO ôjó≤J (2011) …ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG -2
.IôgÉ≤dG ,…ô°üŸG …õcôŸG ∂æÑdG ,4 Oó©dG ,51 ó∏éŸG ,ájOÉ°üàb’G á∏éŸG

 ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .ìƒª£dGh ™bGƒdG ÚH …ô°üŸG OÉ°üàb’G (1988) »Ø«ØY »eÉ°S ,”ÉM -3
.á«dhódG ô°ûædG QGO

.‹ƒHóe áÑàμe ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .á«LQÉÿG ô°üe ¿ƒjO ‘ çƒëH (1985) …õeQ ,»cR -4
 ájó≤f  á°SÉ«°ùd  ÚeÉ°†e :ô°üe ‘ Oƒ≤ædG  ≈∏Y Ö∏£dG  ádGOQGô≤à°SG  (2015) ÚØ«f  ,íjôW -5
 ,§«£îà∏d »Hô©dG ó¡©ŸG ,2  OóY ,17  ó∏› ,ájOÉ°üàb’G äÉ°SÉ«°ùdGh á«ªæàdG á∏› ,ádÉ©a

.23-78 ¢U ,âjƒμdG

 πNóe :ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdGh Oƒ≤ædG äÉjOÉ°üàbG  (2014)  óªfi øjódG ΩÉ°ùM ,QOÉ≤dG óÑY -6
.¢ùª°T ÚY á©eÉL ,IôgÉ≤dG ,‹h’G á©Ñ£dG .»≤«Ñ£Jh »∏«∏–

 ájOÉ°üàb’G äGQƒ£àdG π«∏– :ÉeÉY ¿ƒKÓK ‘ …ô°üŸG OÉ°üàb’G (2007) º«gGôHEG ,…ƒ°ù«©dG -7
 á©Ñ£dG .πjóH …ƒªæJ êPƒªæd Qƒ°üJ ™e á«YÉªàL’G É¡JÉ«YGóJ ¿É«Hh  1974  ΩÉY òæe á«∏μdG

.á«ÁOÉc’G áÑàμŸG ,IôgÉ≤dG ,‹h’G

.¢ùª°T ÚY áÑàμe ,IôgÉ≤dG .…ó≤ædG OÉ°üàb’G (2005) Oƒªfi Ò¡°S ,¥ƒà©e -8
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