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Abstract:

This research paper aims at demonstrating the importance of Is-
lamic social nance in nancing  and its providing nancial liquid-
ity for economic projects, especially medium and small ones. And also 
allows for the creation of new both nancial support for nancial and 
monetary markets, as well as the relationship between two fast-growing 
industries in Islamic nance and crowdfunding, through a case study of 
Shariah-compliant crowdfunding platforms, as a result of the increasing 
demand by certain segments of the world’s Muslims for Shariah-compli-
ant Islamic products, that combines the adoption of modern technology 
that is compatible with the requirements of market development on the 
one hand and the economy and social nance on the other hand, through 
funds originating from Zakat, sadaqat, waqf, qard, kafala, Islamic mi-
cro nance, Sukuk and Takaful.

Key words: crowdfunding, Islamic social nance, micro nance, -
nancial technology.
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:áeó≤e

 ájOÉ°üàb’G º¶ædG øY áŒÉædG á«YÉªàL’G ôgGƒ¶dG ójóY øe ÊÉ©J áØ∏îàŸG ∫hódG ∫GõJ’

 ,IhÌ∏d ó«÷G ™jRƒàdG ΩóYh kÉ«≤ÑW kÉJhÉØJ âéàfG ,ÉgÒZh ádÉ£ÑdGh ô≤ØdÉc ∫hódG √òg ‘ Ióªà©ŸG

 äÉ°SÉ«°ùdG  ¢†©Ñd É¡LÉ¡àfG  ºZQ ,…OÉ°üàb’G πaÉμà∏d  á«eÓ°SE’G º«≤dG  ¢†©H øY »∏îàdG  ≈àMh

 øe  ∞«ØîàdG  hCG  É¡«∏Y  AÉ°†≤dG  ≈∏Y  óYÉ°ùj  êôfl  OÉéjEG  É¡dÓN  øe  ∫hÉ–  »àdGh  á«YÉªàL’G

 √òg »æÑJ ¿EG .É¡à«dÉ©a ΩóY âàÑKCG IOó©àe IOQƒà°ùe èeGôH ≥«Ñ£J ∫ÓN øe ôgGƒ¶dG √òg IóM

 á∏ª¡ŸG ∫GƒeC’G QOÉ°üe ¢†©H ∫Éª©à°SÉH íª°ù«°S »eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG πFÉ°Sh ¢†©Ñd ∫hódG

 äÉYÉ£≤dG ¢†©Ñd ¿RGƒàdG ó«©J ájó≤f QOÉ°üe É¡∏©éj Ée á«ªgC’G øe É¡d »àdGh ,äGOÉ°üàb’G ‘

 áaÉ°VEG  ,É¡dÓ¨à°SG øe á«aÉ°VEG  k’GƒeCG  ≥∏îJ ,IOóéàe IójóL ¿ƒμJ ¿CÉH ,πNó∏d ∫OÉ©dG ™jRƒàdGh

 ,™ªàéoŸG OGôaCG ≈∏Y ™ØædÉH Oƒ©J »àdG äÉYhô°ûŸG ‘ ôªãà°ùJ ∫GƒeC’G ¢ShDhô pH OÉ°üàb’G O q phõJ É¡fCG

 »YÉªàLG  πjƒ“ πFÉ°Sh  OÉªàYG  OGôa’G  ≈àMh  á«dÉŸG  äÉ°ù°SDƒŸGh  ∑ƒæÑdG  ≈∏Y  kÉeGõd  íÑ°üj  É‡

 .áãjó◊G ¥ô£dG √òg ºgCG óMCG »YÉª÷G πjƒªàdG Èà©j h Gòg ,IójóL h IôμàÑe

 ÉgQÉ°ûàfG OGR »àdG »YÉª÷G πjƒªàdG äÉ°üæŸ á∏ãeC’G ¢†©H ¢VôY ∫hÉëf ábQƒdG √òg ∫ÓN øe

 á«fÉμeEG øY åëÑdG ∫ÓN øe ,IÒNC’G äGƒæ°ùdG ‘ ⁄É©dG AÉëfCG ™«ªL ‘ ôaGƒàdGh Oó©dG å«M øe

 ‘ .»YÉª÷G πjƒªàdGh á«YÉªàL’G »eÓ°SE’G πjƒªàdG äÉYÉæ°U ÚH Iôªãe ácÎ°ûe á«°VQCG OƒLh

 πL ‘ Úª∏°ùŸG á°UÉN áæ«©e íFGô°T πÑb øe É¡«∏Y ójGõàŸG Ö∏£dG ¢ùμ©j ∫hC’G ƒ‰ Gòg ¿CG ÚM

 ≈∏Y ∫ój ÒNC’G Gòg ƒ‰ ¿EÉa ,á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ™e á≤aGƒàŸG äÉéàæŸG kÉ°Uƒ°üN ,⁄É©dG AÉëfCG

.AGƒ°S óM ≈∏Y ádhódGh ∫ÉªYC’G ∫ÉLQ øe ÒãμdG ¬«dEG êÉàëj …òdG QÉªãà°S’G õ«Øëàd √GhóL

:á«dÉàdG á«dÉμ°TE’G ìôW øμÁh Gòg

?»eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG ∫ÓN øe á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdG »æÑJ ‘ É«≤jôaG ∫Éª°T ∫hO âë‚ πg

:åëÑdG ±GógCG

.á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdGh »eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG á«ªgCG í«°VƒJ ≈dEG ∫É≤ŸG ±ó¡j - 

.»∏jƒªàdG ÉgQhOh É«≤jôaCG ∫Éª°T iƒà°ùe ≈∏Y áKóëà°ùŸG πjƒªàdG äÉ°üæe ºgCG - 

 .á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdG É¡«æÑJ ó©H á«eÓ°SE’G á«dÉŸG áYÉæ°üdG √ó¡°ûJ …òdG ∫ƒëàdG-

.¢Uƒ°üÿG ¬Lh ≈∏Y É«≤jôaCG ∫Éª°T á≤£æÃ πjƒªàdG ºéMh äÉ°üæŸG ºgCG - 



á`«`HôY á`jOÉ`°ü`àbG çƒ`ë`H á∏›

:åëÑdG á«é¡æe

 ¥ô£àdG ” å«M ,»Ø°UƒdG »FGô≤à°S’G Üƒ∏°SC’G Ú©Ñàe ,ô°UÉæY á©HQCG ≈dEG åëÑdG º«°ù≤J ”

 ,»eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdGh »YÉª÷G πjƒªàdG ≈∏Y ÉæLôY ºK ,»YÉªàL’G πjƒªàdG äGhOCG ≈dEG

 ºK  á«eÓ°SE’G  äÉ©ªàéŸG  ‘  á«YÉªàL’G  äÉ°ù°SDƒŸG  ôjƒ£J  IGOCÉc  »YÉª÷G  πjƒªàdG  ≈dEG  k’ƒ°Uh

.É«≤jôaG ∫Éª°T ‘ ∫ÉéŸG Gòg ‘ áëLÉædG ÜQÉéàdG ¢Vô©H kÉeÉàN

»eÓ°SE’G »YÉªàL’G  πjƒªàdG  äGhOCG   .1

 ¢Vô≤dGh  ±ÉbhC’Gh  äÉbó°üdGh  IÉcõdG  ≈∏Y  §≤a  ¢TÉ≤ædG  ô°üà≤j  ,åëÑdG  Gòg  ¢VGôZC’

:πaÉμàdGh ∑ƒμ°üdGh »eÓ°SE’G ô¨°UC’G πjƒªàdGh ádÉØμdGh ø°ù◊G

 AõL ≈∏Y ≠∏ÑŸG  Gòg ™aO ºàj  .É kjƒæ°S ¿ƒª∏°ùŸG  É¡©aój »àdG  á«eGõdE’G  á©aódG  »g :IÉcõdG  1.1 

 .ΩÓ°SE’G ‘ á«eGõdE’G á°ùªÿG ¿ÉcQC’G óMCG ¬fEG .ájÒNh á«æjO ¢VGôZC’ º¡JÉμ∏à‡ øe Ú©e

 Úª∏°ùŸG ÚH ™°SGh ¥É£f ≈∏Y ≥Ñ£Jh .™ªàéŸG ‘ ÚLÉàëŸGh AGô≤ØdG IóFÉØd ¬eGóîà°SG øμÁ

 (Nor & Engku, 2017, p. 136) .»eÓ°SE’G ô“DƒŸG áª¶æe ¿Gó∏Hh

 ,kÉ«æjO ¬©«é°ûJ  ºàj  ,´ÈJ πμ°T ‘ É kYƒW ¬©aO øμÁ …òdG  …ÒÿG ≠∏ÑŸG  »g :äÉbó°üdG  2.1
 äÉfÉ«H óLƒJ ’ .…ÒÿG ≠∏ÑŸG ójó– ‘ Oófi ÜÉ°ùM óLƒj ’ å«M ,IÉcõdG øY ∞∏àîjh

 ô“DƒŸG  áª¶æe  ∫hO  øe  É¡©ªL  ”  »àdG  äÉbó°ü∏d  ‹ÉªLE’G  ≠∏ÑŸG  øY  É¡©ªL  ”  á≤«bO

 ≥∏©àj Éª«a IOófi Oƒ«b óLƒj ’ ¬fC’ ,IÉcõdÉH káfQÉ≤e ≈∏YCG ≠∏ÑŸG ¿CG ó≤à©oj øμdh ,»eÓ°SE’G

 .ÚLÉàëŸG ¢UÉî°TCÓd kIô°TÉÑe äÉbó°üdG AÉ£YEG øμÁ ,á«∏ª©dG á°SQÉªŸG ‘ .ÚëfÉŸG á«∏gCÉH

 πLCG  øe IOófi á«fÉ°ùfEG  äÉÄ«g ÈY äÉbó°üdG ¬«LƒJ ºàj ,çQGƒμdG  hCG  äÉYGõædG  ádÉM ‘

 Nor &) ¢SÓàNG …CG øe äÉbó°üdG ájÉªM ¿Éª°V ‘ º¡e Gòg .ÚÑ°SÉæŸG º«¶æàdGh IQGOE’G

.(Engku, 2017, p. 136

 ≈ª°ùjh ,kÉjƒæ©e hCG  kÉjOÉe ¿Éc AGƒ°S kÉ≤∏£e z™æŸGh ¢ùÑ◊G { √Éæ©e á¨∏dG ‘ ∞bƒdG  :∞bƒdG  3.1
 Ò°ûj  Éªc  ,  (45  .¢U  ,1998  ,ÂÉZ  )  ,±ô°üàdG  øY  ¢ùÑ◊G  ƒgh  ¢ù«ÑëàdG  hCG  π«Ñ°ùàdG

 ,á≤ãdG Ωƒ¡Øe ≈∏Y kAÉæH É¡HÉë°UCG É¡eó≤j »àdG äGQÉªãà°S’G hCG ∫ƒ°UC’G ≈dEG z∞bƒdG{ í∏£°üe

 ÚμdÉª∏d øμÁ hCG ΩÉY πμ°ûH Qƒ¡ª÷G πLCG øe äGóFÉ©dG ΩGóîà°SG ºàj ¿CG ¢VÎØŸG øe å«M

 (Nor & Engku, 2017, p. 136) .ÚÑ°SÉæŸG øjó«Øà°ùŸG ójó–
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 ∞bƒdG  ¢üFÉ°üN  ¿CG  ÉŸÉW  .≈dEÉ©J  ˆ  íæ o“  äÉ«MÓ°üdG  ¿EÉa  ,∞bƒdG  AÉ°ûfEG  ºàj  ÉeóæY

 ,á«∏ª©dG á°SQÉªŸG ‘ øjó«Øà°ùŸG πLCG øe ºFGO πμ°ûH É¡æe óFGƒa …CG øe IOÉØà°S’G øμÁ ,IOƒLƒe

 á«Ä«ÑdGh  á«ë°üdGh  á«YÉªàL’G  á«àëàdG  á«æÑdG  ‘  »°SÉ°SCG  πμ°ûH  áªgÉ°ùª∏d  ∞bƒdG  ΩGóîà°SG  ”

 ¢VôY øμÁh ,Qƒ¡ª÷G áeÉY  ≈∏Y  É k°†jCG  øμdh  ÚLÉàëŸG  ≈∏Y  §≤a  ≥Ñ£æJ  ’  √òg  .á«ª«∏©àdGh

 :(Nor & Engku, 2017, p. 136) ‹ÉàdG ƒëædG ≈∏Y äÉ°SQÉªŸG ¢†©H

 QhOh  ,¿ƒjódG  AÖY  ∞«ØîJ  ≥jOÉæ°Uh  ,óFGƒa  ¿hóH  ¢Vhô≤dG  :á«YÉªàL’G  äÉ°SQÉªŸG   

 Aƒ°Sh  á«dõæŸG  ÉjÉ°†≤∏d  ÊÉéŸG  ihCÉŸGh  ,êGhõdG  ¢Vhôbh  ,AÉHô¨dG  QhôŸ  á«fÉéŸG  áaÉ«°†dG

.(Üô◊G iô°SCG) ájóa ¥hóæ°Uh ,ΩÉàjC’G QGOh ,äÉÑ°VÉ¨dG äƒ«ÑdG äÉHQ CÉé∏e hCG á∏eÉ©ŸG

 ,ádÉ°†dG  äÉfGƒ«◊G  ÅLÓeh  ,ájô£«ÑdG  äÉ«Ø°ûà°ùŸGh  ,äÉ«Ø°ûà°ùŸG    :áë°üdG  äÉ°SQÉªŸG   

 .á∏≤æàŸG äGOÉ«©dGh ,á«Ñ£dG πaGƒ≤dGh

 ≈∏Y AÉ°†≤dGh QÉé°TC’G áYGQR ≈∏Y ™é°ûJ »àdG ∞bƒdG QÉé°TCG  hCG  QhòH :á«Ä«ÑdG äÉ°SQÉªŸG   

 ÚÑ°SÉæŸG øjó«Øà°ùª∏d äGhô°†ÿG áYGQR πª°ûàd á°SQÉªŸG √òg ™«°SƒJ øμÁ .äÉHÉ¨dG ádGREG

.ΩÉàjC’G πãe

 ÖàμdGh ,äÉÑàμŸGh ,ÜÓ£dG äƒ«Hh ,Ωƒ°SôdG ™aO ¿hO äÉ©eÉL AÉ°ûfEG  :º«∏©àdG  äÉ°SQÉ‡   

 ájójó◊G ∂μ°ùdGh áeÉ©dG ≥aGôŸGh Qƒ°ù÷Gh ¥ô£dGh óLÉ°ùŸG πãe :á«àëàdG á«æÑdG ,á«fÉéŸG

 .iôNCG áeÉY π≤f πFÉ°Sh …CGh áeÉ©dG

IQƒ¡°ûŸG ±ÉbhC’G ´GƒfCG :(1) ºbQ πμ°ûdG

(ÚãMÉÑdG) :Qó°üŸG

 ¢VÎ≤ŸG ≈dEG ¢Vô≤e øe ∫GƒeCG ¢VGôbEG øª°†àj …QÉŒ ó≤Y øY IQÉÑY :ø°ù◊G ¢Vô≤dG  4.1
 .¢Vô≤ŸG ≈dEG á°VÎ≤ŸG ∫GƒeC’G øe ¬dOÉ©j Ée hCG ≠∏ÑŸG ¢ùØf ´ÉLQEÉH É keõ∏e ÒNC’G ¿ƒμj å«M

 ÉeóæY ¬eÉ“EGh QƒcòŸG ó≤©dG AÉ°ûfEG ºàj .á©jô°ûdG QÉWEG ‘ É¡H ±Î©eh áë∏°üe ¿hO ∞≤J É¡fEG

 ÖfÉL øe É keGõàdG á«μ∏ª∏d π≤ædG Gòg Òãj .¢VÎ≤ŸG ≈dEG ¢Vô≤ŸG øe ∫GƒeC’G á«μ∏e πjƒ– ºàj
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 ‘ ¢Vô≤dG  ó≤Y ≥«Ñ£J  ºàj  ,á«∏ª©dG  á°SQÉªŸG  ‘ .¢Vô≤ª∏d  ¢VÎ≤ŸG  ≠∏ÑŸG  ™aóH  ¢VÎ≤ŸG

.»eÓ°SE’G ô¨°UC’G πjƒªà∏d ¢SÉ°SCÉc Ωóîà°ùj Ée kGÒãch ,á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉeóÿG

 ¿ƒª°†e  ¢üî°ûH  øeÉ°†dG  ¬«a  ≥ëà∏j  …òdG  ó≤©dG  ≈dEG  π°UC’G  ‘  ádÉØμdG  Ò°ûJ  :ádÉØμdG  5.1

 ,(Jureidini & Hassan, 2019, p. 95) ¿ƒª°†ŸG ¢üî°ûdG ΩGõàdÉH AÉaƒ∏d ¿Éª°V ÒaƒJ

:»g ádÉØμdG øe á«°ù«FQ ´GƒfCG á©HQCG É°SÉ°SCG ∑Éæg

 á«°üî°ûdÉH ≥∏©àJ ’h á«dÉŸG äÉeGõàd’Gh ∫GƒeC’G É¡Yƒ°Vƒe ¿ƒμj »àdG »g :∫ÉŸÉH ádÉØc   

 á«dÉŸG á«dhDƒ°ùŸG OGó°S ¿Éª°†d ¿ƒμJ ¿CG øμÁ . (22 .¢U ,1996 ,ójR ƒHCG ) á«fÉ°ùfE’G

 Jureidini) (øjódG OGó°S øª°†j …òdG ¿Éª°†dG ‘ ∫É◊G ƒg Éªc) ¿ƒª°†ŸG ¢üî°û∏d

 áHÉ«f  ™aódÉH  øeÉ°†dG  ¬«a  Ωõà∏j  ¿Éª°V  ó≤Y  ƒ¡a  ,(& Hassan, 2019, p. 95
 Nor &) ¬eGõàdÉH AÉaƒdG ‘ øjóŸG É¡«a π°ûØj »àdG ádÉ◊G ‘ (øjóŸG) ¿ƒª°†ŸG øY

.(Engku, 2017, p. 137

 .zÉ k«°üî°T ôNBG πLôd É kfÉª°V íÑ°üj ¢üî°T øe ¿ƒμàj »°üî°T ¿Éª°V{ :¢ùØædÉH ádÉØμdG   

 ,¬eGõàdG ájƒ°ùJ ‘ ¿ƒª°†ŸG π°ûa óæ©a .¢ùØædÉH ádÉØc ≈dEG ∫ÉŸÉH ádÉØμdG Ò«¨J øμÁ ¬fEG ∫É≤j

 hCG ¬JÉμ∏à‡ øe ™aódG ≥jôW øY ΩGõàd’G Gò¡H AÉaƒdG øY kÉ«°üî°T k’hDƒ°ùe øeÉ°†dG ¿ƒμj

 (Nor & Engku, 2017, p. 137) .¿ƒjódG OGOÎ°SG á°SQÉªŸ ±OGôe ƒgh .¬dÉe

 Ωõ∏ oe ¿Éª°†dGh .äÉeóÿG hCG ™FÉ°†ÑdG º«∏°ùJ ó≤©d áfÉª°V »g :(Ú©dÉH) º«∏°ùàdÉH ádÉØμdG   

 øªK ™aój ¿CG øeÉ°†dG ≈∏Y Ú©àj ,ó≤©dG π°ûa ádÉM ‘ .ó≤©dG ò«ØæJ ºàj ≈àM π«ØμdÉH kÉfƒfÉb

 áfÉª°V »¡a  (Nor & Engku, 2017, p. 137)  .á∏ªàμŸG ÒZ áeóÿG hCG  π«°UƒàdG

 øe ´ƒædG  Gòg ò«ØæJ øμÁ .QÉéjE’G  IÎa ájÉ¡f ‘ IôLDƒŸG  ™FÉ°†ÑdG  ´ÉLQEG  ¿Éª°†d íæ o“

 ÒLCÉàdG  ácô°T  ,ácô°ûdG  ™e  ¿hÉ©J  πμ°T  ‘  ¬FÓªY  äÉLÉ«àM’  ∂æÑdG  πÑb  øe  ¿Éª°†dG

.(Ikatan Akuntan Indonesia, 2020, p. 497)

 Nor &) .áYÉÑŸG ™FÉ°†ÑdG AGô°T ô©°ùH É k°†jCG áahô©e hCG á«°VôY áfÉª°V »g :∑QódÉH ádÉØc   

 ÖÑ°ùH ô£N øe ¬H ≥ë∏jh ™«ÑŸG ∫ÉŸG ∑Qój ÉÃ ádÉØμdG »¡a (Engku, 2017, p. 137
(467 .¢U ,2009 ,IOÉªM) .™«ÑdG ≈∏Y ≥HÉ°S

 hCG  ,¿ƒjódG OGOÎ°S’ ¿Éª°V ó≤©c Qôμàe πμ°ûH ádÉØμdG ΩGóîà°SG ºàj ,áãjó◊G á°SQÉªŸG ‘

.äGQÉªãà°S’Gh ΩÉàjC’G πjƒªàd ¿Éª°V ó≤©c Ωóîà°ùoj ¬fCG Éªc .ájÉYQ ó≤©c
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 ,IÒ¨°üdG ¢Vhô≤dG) ô¨°UC’G πjƒªàdG äÉéàæe ™«ªL πª°ûj :»eÓ°SE’G ô¨°UC’G πjƒªàdG   6.1
 »àdGh  (ô¨°UC’G  ÚeCÉàdG  ,IÒ¨°üdG  äÓjƒëàdG  ,IÒ¨°üdG  äGôNóŸG  ,IÒ¨°üdG  º¡°SC’G

 Ëó≤J ≈dEG »eÓ°SE’G ô¨°UC’G πjƒªàdG Ò°ûj Éªc  .á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ÇOÉÑe ™«ªL ™e ≥aGƒàJ

 πjƒ– ,QÉNO’G ,ÚeCÉàdG :πãe iôNCG á«dÉe äÉeóN Ëó≤J hCG AGô≤Ø∏d …ó≤f hCG »æ«Y πjƒ“

(65 .  2010  ) z.ïdG...∫GƒeC’G

 ájó≤f äÉ≤aóJ ™e ôªãà°ùª∏d ∫ƒ°UC’G øe á°üM íæ“ å«M á«eÓ°SEG äGóæ°S »g :∑ƒμ°üdG  7.1
 á«°SÉ°SC’G IôμØdG Ωƒ≤J .(Nor & Engku, 2017, p. 137)  áÑ°SÉæàe ôWÉflh áë°VGh

 ióŸG  ≈∏Y ájQÉªãà°SG  á«∏ªY hCG  ´hô°ûe πjƒ“ ‘ ácQÉ°ûŸG  ¢SÉ°SCG  ≈∏Y á«eÓ°SE’G  ∑ƒμ°ü∏d

 IQÉ°ùÿGh íHôdG ‘ ácQÉ°ûŸG …CG  zΩô ö dÉH ºæ ö dG{ á«Yô°ûdG óYGƒ≤∏d É≤ah πjƒ£dG hCG  §°SƒàŸG

 á¡÷G  ¿ƒμJ  óbh  ,¢Vô¨dG  Gò¡d  áªgÉ°ùe  ácô°T  ¢ù°SDƒàa  ,(15  .¢U  ,2019  ,∫Éªc)

 á«eƒμM á¡L hCG ácô°T hCG »eÓ°SEG πjƒ“ â«H hCG á«eÓ°SE’G ∑ƒæÑdG óMCG ∑ƒμ°ü∏d IQó°üŸG

 ÜÉààcÓd É¡Mô£H πjƒªà∏d áeRÓdG ∑ƒμ°üdG QGó°UEG ≈dƒàJ å«M ,ájƒæ©ŸG á«°üî°ûdÉH ™àªàJ

 áÑ¡dGh ∫hGóàdGh IQGOE’Gh ∫ÉŸG ¢SCGQ ‘ ácQÉ°ûŸG ∂°U πeÉM πc ≥M øeh ,ÚcQÉ°ûª∏d ΩÉ©dG

 .(97 .¢U ,2009

 ∫hDƒ°ùŸG  QÉªãà°S’G  ∑ƒμ°U  ‘  ô¶ædG  Éæg  »¨Ñæj  ,»eÓ°SE’G  »YÉªàL’G  πjƒªàdG  QÉWEG  ‘

 ™jQÉ°ûŸG πjƒªàd ÉgQGó°UEG ºàj ∑ƒμ°U øY IQÉÑY »g »àdG AGô°†ÿG ∑ƒμ°üdG hCG (SRI) kÉ«YÉªàLG

 ,™jQÉ°ûŸG ‘ º¡°ü°üM ójóëàd øjôªãà°ùª∏d ∑ƒμ°üdG √òg QGó°UEG ºàj å«ëH ,áÄ«Ñ∏d á≤jó°üdG

 …CG hCG ìÉHQC’G ≈dEG áaÉ°VE’ÉH º¡à°ü◊ É k≤ah ∑ƒμ°üdG á∏ª◊ ™aódG ºà«°S ´hô°ûŸG ∫ÉªàcG OôéÃh

.(Nor & Engku, 2017, p. 137)

 ,¢UÉî°TC’G øe áYƒª› ¿hÉ©J ƒgh ,á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ΩÉμMCG ™e ≥aGƒàe ÚeCÉJ ƒg :πaÉμàdG  8.1
 »àdG QÉ£NC’G QÉKBG  ‘ÓJ ≈∏Y ,áæ«©e QÉ£NCG hCG  ô£ÿ ¿ƒ°Vô©àj (ÚcÎ°ûŸG áÄ«g) ¿ƒª°ùj

 á≤«Kh √Oó– z∑GÎ°T’G{ hCG z§°ù≤dG{ ≈ª°ùj h ,´ÈàdG π«Ñ°S ≈∏Y ,Ú©e ≠∏Ñe ™aóH º¡æe πc

 QÉªãà°SGh ÚeCÉàdG äÉ«∏ªY IQGOEG á«eÓ°SE’G ÚeCÉàdG äÉcô°T ≈dƒàJ h ,∑GÎ°T’G ó≤Y hCG ÚeCÉàdG

 ∫GƒeC’G  √òg QÉªãà°SG  óFÉY øe áeƒ∏©e á°üM πHÉ≤e ‘ ,ÚcÎ°ûŸG  áÄ«g øY áHÉ«f  ,¬dGƒeCG

.(03 .¢U ,2004 ,¿É°ùM ) É©e Éªg hCG kÓ«ch É keƒ∏©e É k̈ ∏Ñe hCG , kÉHQÉ°†e ÉgQÉÑàYÉH
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:»eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG  .2
 ,áª«≤dG ƒëf ¬Lƒe ¬fCG ≈∏Y »eÓ°SE’G πjƒªàdG ≈dEG ô¶æoj :Crowd funding »YÉª÷G πjƒªàdG

 ≥«≤– á«Yô°ûdG ó°UÉ≤ŸÉH ó°ü≤jh .(±GógCG hCG ¢VGôZCG) á©jô°ûdG ó°UÉ≤ŸÉH »Øj ¿CG Öéj å«M

 .á«μ∏ŸG ,ôμØdG ,Ö°ùædG ,IÉ«◊G ,øjódG :øe πc ßØM ∫ÓN øe áë∏°üŸG

 ájôM{ h zá«fÉ°ùfE’G áeGôμdG{ h zádGó©dG{ h z±É°üfE’G{ ∫ÓN øe »eÓ°SE’G πjƒªàdG AÉæH ºàj

 á«Ñ∏àd á«dÉŸGh ájOÉ°üàb’G OQGƒŸG ΩGóîà°S’ á«FÉ¡ædG ±GógC’G ≥«≤– ™e ,z∫GóàY’G{ h z´hô°ûŸG

.(Achsien, 2016, p. 3 ) ™ªàéŸG OGôaCG ™«ª÷ á«YÉªàL’Gh ájOÉŸG äÉLÉ«àM’G

 ¢û«©j  ¿CG  ≈dEG  áLÉ◊G  ¿hO  øFGódGh  ¢VÎ≤ŸG  ÚH  »YÉª÷G  πjƒªàdG  §Hôj  ,CGóÑŸG  å«M  øe

 .á©jô°ûdG  ¥É«°ùd  áÑ°SÉæe  É¡∏©éj  Gògh  .ôNB’G  Éª¡æe  πc  ±ô©j  ≈àM  hCG  ó∏ÑdG  ¢ùØf  ‘  ¿ÉæK’G

Mark up) áëHGôŸG É¡æ«H øe .»YÉª÷G πjƒªà∏d

 πãe ,iôNC’G á«ªbôdG äGQÉμàH’G ∂dòch FinTech ΩGóîà°SG ¿CG hóÑj .áHQÉ°†ŸG hCG ácQÉ°ûŸG ≈∏Y

 G kô¶f .äÓeÉ©ŸG ∞«dÉμJ ¢†ØN ≈dEG …ODƒj ¬fC’ ,»¡jóH ôeCG äÓeÉ©ŸG √ò¡d (á«YÉªàL’G §FÉ°SƒdG

 ƒ¡a  ,(ôWÉîŸG  π≤f  πHÉ≤e)  ôWÉîŸG  ácQÉ°ûe  ≈∏Y  óªà©j  (P2P)Ò¶f  ≈dEG  Ò¶f  ¢VGôbEG  ¿C’

.(Todorof, 2018, p. 15) á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ™e ≥aGƒàe

 :»gh »YÉª÷G πjƒªàdG øe ´GƒfCG 4 »∏j Éª«a :»eÓ°S’G »YÉª÷G πjƒªàdG ´GƒfCG 1.2

 (Donation crowdfunding) »YÉª÷G ´ÈàdG  

 (Reward crowdfunding) »YÉª÷G πjƒªàdG IBÉaÉμe  

 (Equity crowdfunding) á«μ∏ŸG ¥ƒ≤ëH »YÉª÷G πjƒªàdG  

 (Debt crowdfunding) ¿ƒjódÉH »YÉª÷G πjƒªàdG  

(Mahmoodul Hassan and Siraaj Mun, 2019 )
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»YÉª÷G πjƒªàdG øe ´GƒfCG :(2) ºbQ πμ°ûdG

 Source: ( Mahmoodul Hasan & Siraaj Mun, 2019)

É¡JGhOCGh á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ΩÉμMCG ™e á≤aGƒàe êPÉ‰ :(1) ºbQ ∫hó÷G

≈dEG ±ó¡j πjƒªàdGá«YÉª÷G ´ƒfπªàëŸG ó«Øà°ùŸGájÉ¡f ‘ IGOC’G

á«eÓ°SEG ájÒN á«©ªL´ÈJô¨°UC’G πjƒªàdG

áÑg

ø°ù◊G ¢Vô≤dG

áëHGôe

èàæeICÉaÉμe

ô¨°UC’G πjƒªàdG

IÒ¨°üdG äÉcô°ûdG

áÄ°TÉf äÉcô°ûdG

™«H

QÉªãà°SGøjO
ô¨°UC’G πjƒªàdG

IÒ¨°üdG äÉcô°ûdG

áëHGôe

IQÉLEG

QÉªãà°SGá«μ∏ŸG ¥ƒ≤M
IÒ¨°üdG äÉcô°ûdG

áÄ°TÉf äÉcô°ûdG
ácQÉ°ûe

Source : ( Biancone, Secinaro , and Kamal, 2019, p.5)
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:πjƒªàdG á°üæe πªYh ¿ƒ∏NóàŸG 2.2

:»gh ,±GôWCG á©HQCG ∑Éæg »eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG ‘

 ,äÉ°ù°SDƒŸGh  ,OGôaC’G  :πª°ûj  ¿CG  øμÁ  …òdGh  (Project Initiator)  ´hô°ûŸG  ÇOÉH  .1
,ájQÉéàdG ∫ÉªYC’Gh

;(Potensial Funders) ¿ƒ∏ªàëŸG ¿ƒdƒªŸG .2

;(Crowdfunding Operator) »YÉª÷G πjƒªàdG π¨°ûe  .3

(Board of Sharia) á©jô°ûdG áÄ«g hG ¢ù∏›  .4

.(Mahmoodul Hasan and Siraaj Mun, 2019, p. 37)

 äÉeƒ∏©ŸG  ™«ªL  ÒaƒJ  ºàjh  .âfÎfE’G  IóYÉb  hCG  âfÎfE’G  ÈY  á£°ûfC’G  ™«ªL  iôŒ  å«M
 ÊhÎμdEG ≥«°ùæJ ‘ (PI) ´hô°ûŸG »FOÉH á£°SGƒH ¬d èjhÎdG ºàj »àdG èàæŸG hCG ´hô°ûŸÉH á≤∏©àŸG

.»YÉª÷G πjƒªàdG »°SÉ°SCG ΩÉ¶f ≈∏Y É¡∏«ª–

  á£°SGƒH É¡∏«ª– ºàj »àdG OGƒŸG ójó– ºà«°S ,  (CF) »YÉª÷G πjƒªàdG »∏¨°ûe ∫ÓN øe
 á°üæe ´hô°ûªc áHGƒÑdG ‘ É¡∏«ª– ºàj ºK ÜÉ°ù◊G º°SG á«ª°ùJ ≥jôW øY (PI) ´hô°ûŸG »FOÉH
 IhÓY  .(PF) ¿ƒ∏ªàëŸG ¿ƒdƒªŸG ≈dEG ¬Áó≤J ºàj »YÉª÷G πjƒªà∏d èàæªc hCG »YÉª÷G πjƒªàdG

 
 áMÉàŸG  äGQÉ«î∏d  É k≤ah  ∫ÉŸG  øe  É k̈ ∏Ñe  πªàëŸG  ∫ƒªŸG  π°Sôj  ±ƒ°ùa  ,Ö°SÉæe  èàæe  hCG  ´hô°ûe
 πjƒªàdG  äÉHÉ°ùM ∫ÓN øe á∏°SôŸG ∫GƒeC’G  ,á«μ∏ŸG ¥ƒ≤M ¢SÉ°SCG  ≈∏Y hCG  ¢Vhôb hCG  äÉYÈàc
 (%  10  -  %  5) ÚH ¿ƒμJ ÖdÉ¨dG ‘ »gh ,á∏eÉ©ŸG Ωƒ°Sôd kÉ«FÉ≤∏J É¡YÉ°†NG ºà«°S »YÉª÷G
 Wahjono,  )  ´hô°ûŸG ÇOÉH ÜÉ°ùM ≈dEG  »bÉÑdG ∫É°SQEGh ,≥HÉ°S âbh ‘ É¡«∏Y ¥ÉØJ’G ” »àdGh

.(Marina, & Widayat, 2017, p. 37

ΩOÉ≤dG ‹ÉŸG QÉμàH’G (Crowd-funding) »eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG 3.2

 ,»eÓ°SE’G πjƒªàdG áYÉæ°U ‘ ΩOÉ≤dG ‹ÉŸG QÉμàH’G áHÉãÃ »eÓ°SE’G »YÉª÷G πjƒªàdG íÑ°üj ¿CG øμÁ

 :(Achsien, 2016, p. 03 ) 

 ,IÉcõdG ≈∏Y ºFÉ≤dG »YÉª÷G πjƒªàdG (1)

 .∞bƒdG-ábó°üdG -¥ÉØfE’G ≈∏Y ºFÉ≤dG »YÉª÷G πjƒªàdG (2)
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 ,ø°ù◊G ¢Vô≤dG (3)

 ,áHQÉ°†ŸGh ácQÉ°ûŸG áªFÉ≤dG ácô p°ûdG (4)

.(ïdG ,´Éæ°üà°S’G ,IQÉLE’G ,áëHGôŸG) ¢VGôbE’G ≈∏Y ºFÉ≤dG »YÉª÷G πjƒªàdG (5)

 ìÉéæH âªª°U ób ,‘ô°üŸG ´É£≤dG  á°UÉNh ,á«eÓ°SE’G  á«dÉŸG  äÉeóÿG áYÉæ°U ¿C’  G kô¶f

 óªà©J »àdG) á£°SƒàŸGh IÒ¨°üdG äÉ°ù°SDƒª∏d øjódG ≈∏Y ºFÉ≤dG πjƒªà∏d IóFÉØdG øe IÉØ©e πFGóH

 IÒ¨°üdG  äÉcô°ûdG  √ò¡d  á«eÓ°SE’G  º¡°SC’G  πjƒ“  ¿EÉa  ,(á«eÓ°SE’G  IQÉéàdG  äGhOCG  ≈∏Y  kIOÉY

 ádÉ©ah  á«fhÉ©Jh  áaÉØ°T  á≤jôW  Qƒ¡ªé∏d  »YÉª÷G  πjƒªàdG  ôaƒj  ,∫ÉæŸG  ó«©H  ∫GR  Ée  á£°SƒàŸGh

 ÈY{ πjƒ“ ≈dEG  z…ó«∏≤J{  É k≤HÉ°S  ¿Éc Ée »°SÉ°SCG  πμ°ûH  ∫ƒëj »YÉª÷G πjƒªàdG  ¿EÉa  ,¢VGôbE’G

.(Achsien, 2016, p. 03 ) zâfÎfC’G

:πª°ûJh ,»eÓ°SE’G πjƒªàdG Qƒ¶æe øe ÉjGõŸG ¢†©H á«μ∏ŸG ¥ƒ≤M ≈∏Y ºFÉ≤dG »YÉª÷G πjƒªàdG ôaƒjh

,»eÓ°SE’G πjƒªà∏d »∏°UC’G πμ°ûdG ‘ í°Vƒe ƒg Éªc ,ôFÉ°ùÿGh ìÉHQC’G º°SÉ≤J ≈dEG óæà°ùj  (CG)

,∫ÉªYC’G ∫ÉLQ øe á©°SGh áYƒªéŸ ∫ÉŸG ¢SCGQ ≈dEG ∫ƒ°UƒdG ôaƒj (Ü)

,ºé◊G »£°Sƒàeh QÉ¨°üdG øjôªãà°ùª∏d IójóL ∫ƒ°UCG äÉÄØd É kbôW íàØj (ê)

,áÄ°TÉf äÉcô°T IóY ÈY OhóëŸG ∫ÉŸG ¢SCGQ º«°ù≤J ∫ÓN øe ôWÉîŸG øe π∏≤j (O)

,∞FÉXƒdG ≥∏îjh á«∏ëŸG ÖgGƒŸG ≈∏Y ßaÉëjh QÉμàH’G ™é°ûj (`g)

 .äÉYÉ£≤dG øe ójó©dG ‘ πÑ≤à°ùŸG ‘ á∏ªàëŸG á«dhC’G áeÉ©dG ¢Vhô©dGh ™jQÉ°ûŸG ƒ‰ ºYój  (R)

(Achsien, 2016, p. 03 )

 (Crowd Takaful) »YÉª÷G πaÉμàdG á°üæe øμªàà°S :»YÉª÷G πjƒªàdG πNO QOÉ°üe   4.2
:øjQó°üe øe πNO Ö°ùc øe

,∑QÉ°ûŸG É¡©aój »àdG áªgÉ°ùŸG øe (Wakalah fees) ádÉcƒdG Ωƒ°SQ -

 ÜÉààcG  íHQ  …CG  ≈dÉàdÉHh  ,∂dòH  á£ÑJôŸG  πjƒ£dG  ióŸG  ≈∏Y  QÉªãà°S’G  óFGƒY  øe  ìÉHQ’G  -

.ÚcÎ°ûŸG / øjôªãà°ùŸG ≈dEG ‹ÉàdÉH Ögò«°S
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»YÉª÷G πjƒªàdG ‘ πaÉμàdG ó≤Y ´ƒf 5.2

 ,∑QÉ°ûª∏d π«ch É¡àØ°üH ( ntech) á«dÉe É«LƒdƒæμJ ácô°ûc »YÉª÷G πaÉμàdG á°üæe πª©J

.á∏°üëŸG ádÉcƒdG Ωƒ°SQ ∫ÓN øe πNO ≈∏Y π°ü– ‹ÉàdÉHh

:(Ramli, 2016, p. 48) »∏j Éª«a »YÉª÷G πaÉμàdG á°üæe ΩGóîà°S’ á«°ù«FôdG ÉjGõŸG πãªàJh

 ôWÉîŸG ¢†©Ñd ºé◊G á∏eÉc πaÉμJ ácô°T AÉ°ûfEG Ωõ∏j ’ ¬fCG å«M :áØ∏μàdG á°†Øîæe á°üæe -

.ÈcCG ™bƒàe ∫ÉªYCG ºéMh πbCG á«∏©a á«Ñàμe áMÉ°ùeh ,πbCG ájQGOEG ∞jQÉ°üe

 iƒà°ùŸG ≈∏Y º¡«dEG ∫ƒ°UƒdG øμÁ å«M :øjôªãà°ùe / ÚcÎ°ûªc ÈcCG Qƒ¡ªL ≈dEG ∫ƒ°UƒdG -

.»ŸÉ©dGh »ª«∏bE’G iƒà°ùŸG ≈∏Y ∂dòc ,íFGƒ∏d É k≤ah ∂dòch ,»æWƒdG

 ‘ ¿Éμe …CGh  AÉ°ûj  âbh  …CG  ‘ ¬H  ¢UÉÿG á«£¨àdG  Ö∏W Ëó≤J  ∑QÉ°ûŸG  hCG  π«ª©∏d  øμÁ -

 äÉcô°T É¡«a §°ûæJ »àdG á≤£æŸÉH G kó«≤e ¿ƒμj ød ,íFGƒ∏d É k≤ahh ,á°üæŸG ∫ÓN øe ⁄É©dG

.á«∏aÉμàdG á«£¨à∏d IójóL ¥Gƒ°SCG ΩÉeCG ÜGƒHC’G íàØj ¿CG ¬fCÉ°T øe Gòg .πaÉμàdG

.á°üæŸG ∫ÓN øe πeÉμdÉH ‹BG ÜÉààc’G -

 ≠∏ÑŸG iƒ°S ΩGóîà°SG ºàj ’ å«M ,%100  -

.πaÉμàdG IOÉYE’ »YGO ∑Éæg ¢ù«d Gòd .AÉ£¨c §≤a ¬H ÖààμŸG hCG ôªãà°ùŸG

 ,±É°ûμà°S’G øe ójõŸ ΩÉªàgÓd IÒãe IQOÉÑe »g »YÉª÷G πaÉμàdG á°üæe ¿CG øe ºZôdG ≈∏Y

 ÖLƒÃ ÉeEG  »YÉª÷G πaÉμàdG  êÉ¡æe §≤°ùà°S »àdG  íFGƒ∏dG  »g Ée ó©H ±hô©ŸG ÒZ øe ¬fCG  ’EG

.(Ramli, 2016, p. 48) »ŸÉ©dG hCG »ª«∏bE’G iƒà°ùŸG ≈∏Y ΩÉ¶ædG π«¨°ûàH íª°ùà°S á«æWƒdG

á«eÓ°SE’G äÉ©ªàéŸG ‘ á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG ôjƒ£àd IGOCÉc »YÉª÷G πjƒªàdG  .3
 ∞«ØîàdG ≈∏Y á«eÓ°SE’G äÉ©ªàéŸG ‘ á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG øe ójó©dG πª©J ,ß◊G ø°ù◊

 ≈∏Y óªà©J ≈àdG á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG º¶©e øμdh ,AGô≤Ø∏d äÉeóN Òaƒàd ∂dòch ,ô≤ØdG IóM øe

 ‹ÉàdÉHh ;πNó∏d IQóe ™jQÉ°ûe ≈dEG ô≤àØJ ((3) ºbQ πμ°ûdG ô¶fG) äÉYÈàdG /ájÒÿG ∫ÉªYC’G

 ,á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒª∏d á©FÉ°T IôgÉX QGôªà°SÉH (ábó°üdG) ´ÈàdG ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d »©°ùdG íÑ°UCG

 ¿CG  øμÁ  ,Oó°üdG  Gòg  ‘  .É¡JÉfÉμeEG  Ö°ùM  çó–  ’  á«YÉªàL’G  ™jQÉ°ûŸG  á«ªæJ  âëÑ°UCG  Éªc
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 äÉ©ªàéŸG ‘ á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG ôjƒ£àd á«aÉc ∫GƒeCG ó«dƒàd Ió«L IGOCG »YÉª÷G πjƒªàdG ¿ƒμj

 π¡°ùdG øe øμdh ¢SÉædG øe π«∏b OóY øe ∫GƒeC’G øe ÒÑc ≠∏Ñe ™ªL Ö©°üdG øe ¬fC’ ,á«eÓ°SE’G

 IóYÉb ¿ƒμà°S ,∂dP ≈∏Y IhÓY .(ó°û◊G) ¢SÉædG øe ÒÑc OóY øe ∫GƒeC’G øe ÒÑc ≠∏Ñe ™ªL

 πjƒªàdG øe áØ∏àfl êPÉ‰ ΩGóîà°SG ” GPEG ájƒb ((3) ºbQ πμ°ûdG ô¶fCG) á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG

 ¥ƒ≤◊Gh ,ø°ù◊G ¢Vô≤dG ,äBÉaÉμŸG ,´ÈàdG) áØ∏àfl êPÉ‰ ΩGóîà°SÉH .í«ë°U πμ°ûH »YÉª÷G

 ;á«eÓ°SE’G äÉ©ªàéŸG ‘ á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG Qƒ£J ™jô°ùJ øμÁ ,»YÉª÷G πjƒªàdG ‘ (á«μ∏ŸG

 Hoque,) ô≤ØdGh ádÉ£ÑdGh IGhÉ°ùŸG ΩóY πãe á«YÉªàL’G äÓμ°ûŸG øe ójó©dG πM øμÁ ‹ÉàdÉHh

.(Hasmat Ali, Arefeen, Mowla, and Mamun, 2018 , p. 162

.á«YÉªàL’G äÉ°ù°SDƒŸG ôjƒ£Jh »YÉª÷G πjƒªàdG :(3) ºbQ πμ°ûdG

( Hoque, Hasmat Ali, Arefeen, Mowla, & Mamun, 2018) :Qó°üŸG

»YÉª÷G  πjƒªà∏d  É«≤jôaG  ‘  IóFGôdG  á«Hô©dG  ÜQÉéàdG  .4
 Èª°ùjO ≈àM ¬fCG å«M ,á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdG ∫É› ‘ ÖcôdG øY áØ∏îàe É«≤jôaG ∫hO ∫GõJ ’

 §≤a á°üæe 19 Ü »YÉª÷G πjƒªàdG äÉ°üæe å«M øe ¢ùªÿG äGQÉ≤dG É«≤jôaG â∏jòJ 2014
.»ŸÉ©dG iƒà°ùŸG ≈∏Y äÉ°üæŸG ºéM øe % 1.52 iƒ°S πã“ ’ å«M á«≤jôaCG ádhO 40 øe ÌcC’

 ¥ƒ≤M

á«μ∏ŸG
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ال�شكل رقم )4(: عدد من�صات التمويل الجماعي في جميع �أنحاء العالم ، ح�سب المنطقة 

Source :  (statista, 2019)

ولعله من التجارب الرائدة على الم�ستوى الافريقي وعلى م�ستوى �شمال افريقيا تجربة المن�صات 
الم�صرية في التمويل الجماعي على غرار Shekra و Yomken  والتي هي من�صات تمويل جماعي 

متوافقة مع �أحكام ال�شريعة الإ�سلامية تم �إن�شا�ؤها في م�صر في نهاية عام 2012.

ال�شكل رقم )5(: التمويل الجماعي في جميع �أنحاء العالم ، ح�سب المنطقة )بملايين 

الدولارات الأمريكية(

Source : (statista, 2019(
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? Shekra  πª©J ∞«c 1.4

 50000  ÚH ìhGÎj πjƒ“ ≈dEG  êÉà– »àdG ™jQÉ°ûŸG áëjô°T  Shekra  (1)Gôμ«°T ±ó¡à°ùJ

 Gò¡d  .É¡«a  QÉªãà°S’G  ‘  ÚÑZGôdG  øjôªãà°ùŸÉH  ÚYóÑŸG  §HQ  ≈dEG  ≈©°ùJh  ,Q’hO  300000h

 äÉcô°ûdG ≈dEG  ∫ƒ°UƒdG èeÉfôHh øjôªãà°ùŸG áμÑ°T ∫ÓN øe É¡à£°ûfCG   Shekra ôjóJ ,¢Vô¨dG

 å«M  ,á«bƒKƒŸGh  ájó÷G  ¿Éª°†d  º¡e  Gògh  ,á≤∏¨e  øjôªãà°ùe  áμÑ°T  øY  IQÉÑY  »¡a  .áÄ°TÉædG

 .ájô°ùdG ≈∏Y ®ÉØ◊G ≈∏Y ¿ƒ≤aGƒjh Ú«dÉ◊G AÉ°†YC’G øe äÉ«°UƒJ ≈∏Y kAÉæH ¿hôªãà°ùŸG º°†æj

 É¡àμÑ°T AÉ°†YCG Shekra ø qμ“ ,ôWÉîŸG ‹ÉY G kQÉªãà°SG ¿ƒμJ ób áÄ°TÉædG äÉcô°ûdG ¿CG º∏©dG ™e

 ≈dEG π∏≤J áYƒæàe á¶Øfi ≈dEG …ODƒj É‡ ,IOó©àŸG áÄ°TÉædG äÉcô°ûdG ÚH º¡dGƒeCG ¢ShDhQ ™jRƒJ øe

.(Alonso, 2015, p. 86 ) ΩÉY πμ°ûH ô£î∏d ¢Vô©àdG ≈fOC’G ó◊G

 ∫ÓN  øe  ÜÉÑ°ûdG  ∫ÉªYC’G  OGhQ  ≈dEG  ∫ƒ°UƒdG  ≈∏Y  áÄ°TÉædG  äÉcô°ûdG  ≈dEG  ∫ƒ°UƒdG  èeÉfôH  õcôj

 ºàjh  .á£°SƒàŸGh  IÒ¨°üdG  äÉcô°ûdG  äÉ«dÉ©ah  äÉ©eÉ÷Gh  »YÉªàL’G  π°UGƒàdG  πFÉ°Sh  ‘  äÉfÓYE’G

Shekra ™e ∫ÉªYCG OGhQ á«bÉØJG ™bƒàa ,RôØdG á∏Môe RÉ«àLG

(Alonso, 2015, p. 86 ) .Shekra ídÉ°üd Ú∏gDƒe GƒëÑ°ü«d º¡ªYO øμÁ ,á«°SÉ°SC’G

 ¥ô°ûdG á≤£æe ¥Gƒ°SCG ≈dEG áeó≤e IójóL á«dÉe IGOCG ƒg »YÉª÷G QÉªãà°S’G ¿CG á≤«≤M ≈dEG G kOÉæà°SG

 á«°SÉ°SC’G  ¢üFÉ°üÿG  ¬dÓN  øe  âdhÉæJ  G kQÉWEG  Shekra  ácô°T  äQƒW  ,É«≤jôaEG  ∫Éª°Th  §°ShC’G

 ÚªgÉ°ùŸG ∞jô©J IOÉYEG ≈dEG  iOCG É‡ ,É«≤jôaCG  ∫Éª°Th §°ShC’G ¥ô°ûdG ¥ƒ°S ‘ IOƒLƒŸG ¢UôØdGh

 .(Crowd investing)  »YÉª÷G  QÉªãà°S’G  äÉ«∏ªYh  (Crowd contributors)  Ú«YÉª÷G

(Marzban and Asutay, 2014)

sherik fekra Shekra   (١)
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(shekra) Gôμ«°T ‘ á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ™e ≥aGƒàŸG »YÉª÷G πjƒªàdG QÉWEG :(6) ºbQ πμ°ûdG

 IÎØdG  ∫ÓN  πeÉμdÉH  ácô°û∏d  ±ó¡à°ùŸG  ¥hóæ°üdG  Æƒ∏H  óæY  ìÉéæH  kÓªàμe  πjƒªàdG  Èà©j

 π≤f  ≥«Kƒàd  áeRÓdG  á«fƒfÉ≤dG  á«∏ª©dG  Shekra  ≈dƒàJh  .ΩÉY  πμ°ûH  É keƒj  60  ,IOóëŸG  á«æeõdG

 ¥ƒ≤◊G Oó–h áàeÉ°üdG º¡àcGô°T ºμ–h ,ÚªgÉ°ùª∏d á«bÉØJG ¿ƒ©bƒjh IóMGh Iôe ¿hôªãà°ùŸGh

 á∏°üàe ÒZ ÖdÉ¨dG  ‘ äÉYƒaóŸGh âfÎfE’G  ÈY áÑbGôŸGh  Ωó≤àdGh  ôjQÉ≤àdG  ¿ƒμJh .äÉÑLGƒdGh

 ºYO πª°ûJ  »àdGh  ,shekra  äÉeóÿ áÄ°TÉædG  äÉcô°ûdG  ≈∏Y É«fO  Ωƒ°SQ  ¢Vôa ºàjh  .âfÎfE’ÉH

.áÑbGôŸGh ,áÑLGƒdG ájÉæ©dGh ,πª©dG á£N

 ™e  á≤aGƒàe{  É¡fCG  ≈∏Y  É¡°ùØf  ±ô©J  É¡æμdh  zá«eÓ°SEG{  É¡fCG  ≈∏Yshekra   ∞«æ°üJ  ºàj  ⁄

 äGQÉ°TE’G ≈dEG ÖjƒdG ™bƒe ô≤àØjh ,áª¡e zá«eÓ°SE’G{ á«ª°ùàdG Èà©J ’ å«M .zá«eÓ°SE’G á©jô°ûdG
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 øe »eÓ°SE’G èàæª∏d á«°SÉ°SC’G º«≤dG ≈∏Y õ«cÎdG shekra ójôJh .zΩÓ°SE’G{ hCG zá©jô°ûdG{ ≈dEG

(Alonso, 2015, p. 87 )

?Yomken øμÁ πª©J ∞«c 2.4

 »gh .2012 ôHƒàcCG ‘ ô°üe ‘ É¡MÉààaG ” »YÉª÷G πjƒªà∏d á°üæe øY IQÉÑY »g  Yomken
:ÚH IƒéØdG ó°S ≈∏Y πª©j …òdG »Hô©dG ⁄É©dG ‘ »YÉª÷G πjƒªàdGh ìƒàØŸG QÉμàHÓd á°üæe ∫hCG

 É kjô°üM ¿ƒ∏ª©j øjòdG ô¨°üdG á«gÉæàeh IÒ¨°üdG ™jQÉ°ûŸG ÜÉë°UCG ¬LGƒJ »àdG äÉjóëàdG  -
 iƒà°ùe  ™aQh  ,IójóL äÉéàæe  º«ª°üJ) É«LƒdƒæμàdG  á°†ØîæŸGh  á«ª°SôdG  äÉYÉæ°üdG  ‘

;(êÉàfE’G äÉ«∏ªYh á«dÉ◊G äÉéàæŸG

 IôμàÑŸG ∫ƒ∏◊G ,êôîàdG ™jQÉ°ûe) πcÉ°ûª∏d Ú∏ªàëŸG Ú∏∏ëª∏d IôμàÑŸG äGQÉ¡ŸGh QÉμaC’G  -
 äÉà°ûdG  ,πªY  øY  ¿ƒãëÑj  øjòdG  ÚãMÉÑdG  ,Úªª°üŸG  ,êôîàdG  »ãjóM  Ú°Sóæ¡ŸG  øe

.(CMI, 2013, p. 170)  (»Hô©dG

 ,á«eÓ°SE’G á©jô°ûdÉH ¬°ùØf ±ô©j ƒgh èàæŸG ≈dEG óæà°ùŸG »YÉª÷G πjƒªà∏d ∫hC’G ∫ÉãŸG ƒg Gòg 
 ≈∏Y øμdh ,áYÉæ°üdGh IQÉéàdG IQGRh ±Gô°TEG â–h …ô°üŸG …QÉéàdG ¿ƒfÉ≤dG ÖLƒÃ ácô°T É¡fEG
 É¡°ùØf Èà©J Yomken  øμÁ  ¿CG  ’EG  ,á«ëHQ ÒZ É¡fCG  ≈∏Y ¢üæj ’ ¿ƒfÉ≤dG Gòg ¿CG  øe ºZôdG

.á«ëHQ ÒZ ácô°T

Yomken øμÁ ∫ƒ“ 
 2012  »YÉªàL’G ÒKCÉàdG  ióàæe á≤HÉ°ùÃ äRÉa Éªc .ÖjƒdG  ≈∏Y º¡©bƒŸ ‹hódG  ∂æÑ∏d  ™HÉàdG
 øe IóMGh âfÉch (Scief) »eÓ°SE’G πjƒªàdGh OÉ°üàbÓd ÊÉÑ°SE’G-…Oƒ©°ùdG õcôŸG É¡ª¶f »àdG

.(Arab Net Startup Demo) á≤HÉ°ùŸ Ú«FÉ¡ædG Úë°TôŸG

 Yomken øμÁ ™ªŒ
 ÒZ  ¥ƒ°ùdG  ‘  É¡Ñ∏W  ¿C’  ,Iójó÷G  äÉéàæŸG  ∫ qƒ o“  ’  ∑ƒæÑdG  ¿C’  G kô¶f  .»eÓ°SE’G  πjƒªàdGh
 á∏Môe ‘ ¬à°üæe ∫ÓN øe ójó÷G èàæŸG Ëó≤J ∫ÓN øe ô£ÿG Gòg πjõJ Yomken ,±hô©e

. ≥jƒ°ùàdG πÑb Ée

 ÒjÉ©ŸG ≥∏©àJ :á«ªch á«Yƒf ÒjÉ©e ≈dEG óæà°ùJ É¡fEÉa ,á©jô°ûdG ™e É¡≤aGƒJ ióe º¡a πLCG øe
 á«dÉŸG ∫ƒ°UC’Gh QÉª≤dGh ≠ÑàdGh á«MÉHE’G OGƒŸG :QGôZ ≈∏Y É¡«a πª©J ’ »àdG áYÉæ°üdG ´ƒæH á«YƒædG
 Biancone) .(ñÉ°ùæà°S’G) á«fGƒ«◊G áKGQƒdGh É«Lƒdƒ«ÑdGh ´ÉaódGh áë∏°SC’Gh IóFÉØdG º¡J »àdG

(2016 Secinaro and
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:á“ÉÿG

 ‘ ´ƒædG Gòg ±ôY å«M ,É«Ñ°ùf á°ùaÉæŸG ¿Gó«e ΩÉëàbG ‘ πjƒªàdGh ÚeCÉàdG áYÉæ°U âë‚

 ¿ƒ°†Z ‘ ¬fCG å«M ¥ôØdG í°†àjh ,⁄É©dG ∫hO ≈à°T ‘ ƒªædG øe IÒÑc áLQO Ú«°VÉŸG øjó≤©dG

 ≈àMh , ⁄É©dG AÉëfG ™«ªL ‘ »YÉª÷G πjƒªàdG äÉ°üæe âØYÉ°†J 2017-2012 ÚH äGƒæ°S 5
 øμÁ ∂dòHh  2017 áæ°S á°üæe 15 Ü IQGó°üdG É«≤jôaCG ÜƒæL â∏àMG ,»≤jôaC’G iƒà°ùŸG ≈∏Y

.á«Yô°ûdG äÉØdÉîŸG ¬Hƒ°ûJ ¿CG ¿hO ,∫Ó¨à°SG ø°ùMCG ¬dÓ¨à°SG

 kÉYÉ£b íÑ°ü«d √RhÉŒ πH §≤a kÉ«eóN kÉYÉ£b ó©j º∏a ,‹ÉŸGh …OÉ°üàb’G h »YÉªàL’G ÖfÉ÷G ÚH

.á«YÉªàL’Gh ájOÉ°üàb’G á£°ûfC’G ÖfGƒL ™«ªL ‘ ôqKDƒj ,kÉ«YÉªàLGh kÉjQÉªãà°SGh kÉ«eóNh kÉ«LÉàfEG

 »∏jƒ“  ∞©°V  øe  ÊÉ©J  á«Hô©dG  ```  á«≤jôaC’G  ∫hódG  h  á«≤jôaC’G  ∫hódG  √òg  ∫GõJ  ’  Éªc

  Gòd  ,∞∏îàŸGh  Ωó≤àŸG  ÚŸÉ©dG  ÚH á«LƒdƒæμàdG  IƒéØdG  ≥ªY Ée OÉ°üàb’G ‘ º¡ª∏d  »LƒdƒæμJh

 OƒLƒŸG ôjƒ£J hCG  ,⁄É©∏d   É¡∏≤f h Égôjƒ£J É‰CG  h  §≤a  É«LƒdƒæμàdG  êÉàfEÉH  áÑdÉ£e â°ù«d »¡a

 ´GóHE’Gh ,»eÓ°SE’G OÉ°üàb’G á©«ÑW h ≈°TÉªàJ »àdG áÑ°SÉæŸG É«LƒdƒæμàdG QÉ«àNG ∫ÓN øe É¡æe

 ≈©°ùJ áÄ°TÉf áYÉæ°U Èà©J »àdG á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdG QGôZ ≈∏Y Égôjƒ£J h É¡æ«°ù– ∫ÓN øe É¡«a

 ™e á≤aGƒàŸG á«dÉŸG É«LƒdƒæμàdG ∫ƒ∏M ¥ÓWEG ™jô°ùJ ∫ÓN øe ,ájó«∏≤àdG á«dÉŸG Ö«dÉ°SC’G á°ùaÉæŸ

.á«eÓ°S’G á©jô°ûdG ΩÉμMCG

:èFÉàædG ºgCG

 ôjƒ£àd  á«dÉŸG  É«LƒdƒæμàdGh  áãjó◊G  É«LƒdƒæμàdG  ⁄ÉY  ≈dEG  ∫ƒNódG  ≈∏Y  ∑ƒæÑdG  ™«é°ûJ  

.áeó≤ŸG äÉeóÿG Ú°ù–h É¡°ùØf

 πjƒªàdG  øe  ´ƒædG  Gòg  »æÑàd  á«æ©ŸG  äÉ£∏°ùdG  ±ôW  øe  äGõ«ØëàdG  øe  ójõŸG  Ëó≤J  

 á«eÓ°SE’G á©jô°ûdG ™e ≥aGƒàŸG

πjƒªàdG øe ´ƒædG Gòg Qƒ£Jh QÉgORG ≈∏Y óYÉ°ùJ ∫ÉªYG äÉæ°VÉM AÉ°ûfG 

»YÉª÷G πjƒªàdG »æÑJ ‘ á«YƒàdG IOÉjR 

 ⁄É©dG  ‘ ÜQÉéàdG  øe IOÉØà°S’G  ≥jôW øY ,»YÉª÷G πjƒªàdG  äÉ°üæe øe ójõŸG  ≥∏N  

.»eÓ°SE’G
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:™LGôŸG
:á«Hô©dG ™LGôŸG k’hCG

.¥hô°ûdG QGO : ô°üe ,IôgÉ≤dG .ô°üe ‘ á°SÉ«°ùdG h ±ÉbhC’G .(1998) .ÂÉZ »eƒ«ÑdG º«gGôHEG  

 QGO øe OGOÎ°S’G ” .≥«Ñ£àdGh ¬≤ØdG ÚH á«eÓ°SE’G ∑ƒμ°üdG .(2019) .¬JÉë°T Ú°ùM  

www.darelmashora.com :IQƒ°ûŸG

 .á«eÓ°SE’G  á©jô°ûdG  Aƒ°V  ‘  ÊhÉ©àdG  »∏aÉμàdG  ¢ù°SCG  .(2004)  .¿É°ùM  óeÉM  Ú°ùM  

.IóL .ÈªàÑ°S øe 22 ≈dEG 21 ,∫hC’G ‹hódG …Oƒ©°ùdG πaÉμàdG ióàæe

 ∂dÉe)  á©HQC’G  ÖgGòŸG  ≈∏Y  ¬≤ØdG  ΩÉμMC’  ™eÉ÷G  .(2009)  .IOÉªM  º«μ◊G  óÑY  

.á«ª∏©dG ÖàμdG QGO :¿ÉæÑd ,ähÒH .áØ«æM »HCGh óªMCGh »©aÉ°ûdGh

 äGóæ°ùdG  øY  ÓjóH  Iô`°UÉ©ŸGG  É¡JÉ`≤«Ñ£Jh  ∑ƒ`μ°üdG  .(2019)  .∫Éªc  óªfi  »eGQ  

.(≈dhC’G á©Ñ£dG ó∏éŸG) ájó«∏≤àdG

 ±QÉ°üŸG ‘ ¬JÉ≤«Ñ£Jh »eÓ°SE’G ¬≤ØdG ‘ ¿Éª°†dG .(1996) .ójR ƒHCG º©æŸG óÑY óªfi  

.ô°üe ,IôgÉ≤dG (»eÓ°S’G ôμØ∏d »ŸÉ©dG ó¡©ŸG) .á«eÓ°SE’G

 ‘  √ôjƒ£J  ¥ÉaBG  h  »eÓ°SE’G  ô¨°UC’G  πjƒªàdG  ™bGh  .(2010)  .ÂÉZ  ≈Ø£°üe  óªfi  

.Ú£°ù∏a ,IõZ (á«eÓ°SE’G á©eÉ÷G) .Ú£°ù∏a

:á«ÑæLC’G ™LGôŸG kÉ«fÉK
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