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البحث الثالث

ملخ�ص:
تهدف هذه الدرا�سة �إلى معرفة الأ�سباب التي دفعت هذه الدول �إلى تبني برامج التثبيت الاقت�صادي 
�أفرزت  خارجية  وعوامل  داخلية  عوامل  وجود  �إلى  الدرا�سة  وخل�صت   ."SAPs" والتكيف الهيكلي 
اختلالات هيكلية في الاقت�صادات العربية، �أدت �إلى تطبيق برامج التثبيت الاقت�صادي والتكيف الهيكلي. 
وا�ستنادًا �إلى التحليل التجريبي با�ستخدام تحليل نظام بيانات البانل الديناميكية )تقنية نظام العزوم 
المعممة( للفترة "1980-2014"، وكذلك طريقة المربعات ال�صغرى ذات المرحلتين )2SLS( لتقييم 
ت�أثير خم�س �سيا�سات في �إطار برامج التثبيت الاقت�صادي والتكيف الهيكلي )خف�ض الإنفاق الحكومي، 
الا�ستثمار  وتحرير  الاقت�صادي،  الانفتاح  وزيادة  النقود،  وعر�ض  الر�سمي،  ال�صرف  �سعر  وتحرير 
الأجنبي المبا�شر( على م�ؤ�شرات الاقت�صاد الكلي الخم�سة. ونظرًا لأن الدرا�سة لم تجد فرقًا جوهريًا 
بين الطريقتين، لذلك اعتمدنا نتائج تقديرDPD، لأن تطبيق الطريقة الديناميكية يجنبنا العديد من 
م�شكلات الاقت�صاد القيا�سي التي واجهت الباحثين من قبل. وخل�صت الدرا�سة �إلى �أن خف�ض عر�ض النقود 
والانفتاح الاقت�صادي وتحرير الا�ستثمار الأجنبي المبا�شر كان له �أثر �إيجابي على م�ؤ�شرات الاقت�صاد 
الكلي، بينما كان لانخفا�ض �سعر ال�صرف الر�سمي والإنفاق الحكومي �أثر �سلبي على هذه الم�ؤ�شرات. وقد 
�أو�صت الدرا�سة بوقف تخفي�ض �سعر ال�صرف والإنفاق الحكومي، ف�ًالض عن المحافظة على معدل ثابت 

لنمو عر�ض النقود، وموا�صلة تحرير التجارة الخارجية وجذب الا�ستثمار الأجنبي المبا�شر.

�أ�ستاذ الاقت�صاد الم�شارك جامعة الأزهر- غزة                                              باحث اقت�صادي

د. محمود محمد �صبرة                           هيثم جمال النجار

برامج التثبيت الاقت�صادي والتكيف 
الهيكلي في الدول العربية

 " تقييم كمّي جديد"
Structural Adjustment Programs SAPS in Arab 

Countries: New Quantitative Evaluation
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Abstract:
This study aims to identify main causes moving toward adopting the 
Structural Adjustment Programs “SAPs”. The study found, through the 
descriptive analysis, that there were internal and external factors led to 
structural imbalances in the Arab economies, these imbalances led to 
the application of the SAPs. Based on empirical analysis, using Pan-
el Data for the time period “1980-2014”, we employed two methods 
“Dynamic Panel Data Estimation (DPD) and Two Stage Least Square 
(2SLS)” to evaluate the impact of five polices under SAPs (decreasing 
the government expenditure, the official exchange rate, money supply, 
increasing economic openness and liberalization foreign direct invest-
ment) on the five macroeconomic indicators. The main results show no 
significant difference between the two methods, so we adopted results 
of the DPD estimation, since the application of dynamic method can 
avoid several econometric problems that faced researchers before. The 
study found that decreasing the broad money, economic openness and 
liberalization foreign direct investment have significant positive im-
pact on the macroeconomic indicators. On the other hand, decreasing 
official exchange rate and the government expenditure policies have 
significant negative impact on mentioned indicators. Finally, the study 
recommends stopping Increasing exchange rate and government ex-
penditure policies. In addition, the study also recommends to maintain 
a steady rate of money supply growth, and to enforce liberalizing ex-
ternal trade and attracting foreign direct investment.

 1- مقدمة

و�أمريكا  �أوروبا  العربية ودول �شرق  الدول  التي كانت متبعة في  ال�سيا�سات الاقت�صادية  �إخفاق  �إن 
اللاتينية وعدم قدرة الدولة  في علاج الاختلالات البنيوية والهيكلية التي ع�صفت بمعظم دول العالم 
نتيجة للأزمات الاقت�صادية التي توالت منذ بداية �سبعينيات وثمانينيات القرن الما�ضي، ف�ًالض عن �أزمة 
التعثر عن �سداد الديون الخارجية في الدول النامية بعد الإفراط في الا�ستدانة الخارجية والعجز الدائم 
في موازناتها العامة، �إ�ضافةً �إلى الف�ساد ال�سيا�سي والمالي.  الأمر الذي دفع بالم�ؤ�س�سات المالية والنقدية 
الدولية ل�صياغة مجموعة من الإجراءات وال�سيا�سات التي ت�شكلت على مبادئ الفكر النيوكلا�سيكي في 
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الاقت�صاد، الذي تبنته مدر�سة �شيكاغو اليمينية بقيادة نوبل الاقت�صاد ميلتون فريدمان، وذلك للتخل�ص 
من الاختلالات والت�شوهات البنيوية في الدول النامية وتح�سين و�ضعها المالي والاقت�صادي، بما يمكنها من 
القدرة على خدمة الدين الخارجي وتحقيق معدلات نمو مرتفعة وتحرير التجارة وال�سيطرة على المغالاة 

في �أ�سعار ال�صرف وتخفي�ض معدلات الت�ضخم والق�ضاء على العجز في ميزان المدفوعات.
ة من قِبَل �صندوق النقد والبنك الدوليين ووزارة الخزانة    وبعد �إعلان وثيقة توافق وا�شنطن المعَُدَّ
الأمريكية، �أ�صبحت برامج التثبيت الاقت�صادي والتكيف الهيكلي هي ال�سيا�سة الاقت�صادية المتبعة في 
الدول النامية بعد توقيعها اتفاقيات منفردة من حين لآخر مع الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية، وتمويل 
هذه التحولات الاقت�صادية من قِبَل هذه الم�ؤ�س�سات لتمكين الدول من خ�صخ�صة الاقت�صاد والتحول نحو 
اقت�صاد ال�سوق. وبعد عدة �سنوات، ومن خلال ما �شهدته العديد من الدول وخا�صة في �أمريكا اللاتينية 
ب�سبب �ضعف هذه ال�سيا�سات، وعدم قدرتها على معالجة الت�شوهات الهيكلية في الاقت�صادات النامية، 

جرى تعديل على وثيقة توافق وا�شنطن با�سم وثيقة بر�شلونة، ولكنه لم يكن تعديًال جذريًا . 
ومن هنا تنبع م�شكلة الدرا�سة، حيث �أن هذه البرامج وال�سيا�سات الاقت�صادية عبارة عن 
�سيا�سات مالية ونقدية انكما�شية، مما يهدد �إمكانية تحقيق التنمية ويترك �آثارًا اجتماعية واقت�صادية 
�سلبية. كما �أن هذه البرامج لم تكن معدة من قبل �سيا�سة اقت�صادية وطنية، بل �أعدتها م�ؤ�س�سات مالية 
ونقدية دولية بال�شراكة مع دول المركز الر�أ�سمالي، التي قد يكون لها م�صالحها الخا�صة في تطبيق هذه 
ال�سيا�سات على الدول النامية. لذلك ف�إن م�شكلة هذه الدرا�سة تتجلى في تقييم الآثار الكلية لتطبيق هذه 
البرامج على م�ؤ�شرات الأداء الاقت�صادي العام في الدول العربية، باعتبار م�ؤ�شرات الاقت�صاد الكلي هي 
المر�آة التي تعك�س و�ضعية الاقت�صاد، ويمكن الا�ستدلال منها على الآثار المترتبة عن تطبيق هذه البرامج 

خلال العقود الثلاث الما�ضية.
 2- �أهداف الدرا�سة: 

ن�سعى من خلال هذه الدرا�سة �إلى تقييم جديد لبرامج التثبيت الاقت�صادي والتكيف الهيكلي، 
خا�صةً بعد �أن مر �أكثر من ثلاثة عقود على تبنيها من قبل العديد من الدول العربية، وتطبيقها على 
اقت�صاداتها، و�إقدام بع�ض الدول العربية �إلى تبني حزمة جديدة من هذه البرامج وتطبيقها. فقد 
�أعلنت م�صر منذ ما يقارب �سبع �سنوات عن تطبيق حزمة جديدة من هذه البرامج وقامت بتحرير 
�سعر �صرف الجنيه، والذي و�صل الآن �إلى ما يقارب 18 جنيه مقابل الدولار الواحد، بعد �أن كان قبل 
ذلك يتراوح ما بين 4 �إلى 6 جنيه مقابل الدولار الواحد. لذا، ف�إننا نهدف من هذه الدرا�سة �إلى تقييم  
الآثار الاقت�صادية لهذه البرامج من خلال �صياغة وتقدير نموذج قيا�سي ديناميكي لم ي�سبق ا�ستخدامه 
في �أبحاث م�شابه على حد علم الباحثين ويت�ضمن معرفة الأثر الكلي لهذه البرامج على م�ؤ�شرات الأداء 

الاقت�صادي العام لدول العينة.
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3- �أهمية الدرا�سة: 
 ت�أتي �أهمية هذه الدرا�سة من �أن تطبيق برامج التثبيت والتكيف الاقت�صادي تعتبر الم�شروع التاريخي 
الذي تحولت فيه معظم الأنظمة الاقت�صادية �شبه المخططة مركزيًا في الدول النامية �إلى اقت�صاد 
ال�سوق، ونزع الملكية العامة للدولة، والتي بالطبع كان لها �آثارها الاجتماعية والاقت�صادية. كما �أن نتائج 
الدرا�سات ال�سابقة في هذا الم�ضمار �سواء المطبقة على �أقطار منفردة �أو حزم معينة من هذه البرامج 
�أظهرت تباينات جوهرية، مما يجعل البحث في هذا المو�ضوع مهمة علمية بامتياز، ويعطي البحث 
�أهمية بالغة من كونه يبحث في �أثر هذه البرامج مجتمعة على مجموعة كبيرة من الدول العربية، ممثلة 

في عينة من دول الفوائ�ض المالية وعينة �أخرى من دول العجز المالي.
4- فر�ضيات الدرا�سة:  

- هناك علاقة عك�سية بين ال�سيا�سات الاقت�صادية المتبعة ومعدل الت�ضخم و�سعر �صرف العملة 
الوطنية.

- لي�س هناك �أثر جوهري لل�سيا�سات الاقت�صادية المتبعة على معدلات النمو الاقت�صادي. 
- هناك علاقة طردية بين تطبيق ال�سيا�سات الاقت�صادية المتبعة ومعدل البطالة والعجز في ميزان 

المدفوعات. 
5- الأدبيات ال�سابقة:

القرن  ثمانينيات  النامية منذ مطلع  الاقت�صادات  والبنيوية في  الهيكلية  الاختلالات  لقد دفعت 
الما�ضي العديد من الدول العربية والنامية �إلى عقد اتفاقيات مع الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية 
لإتباع �سيا�سات وبرامج من ��شأنها معالجة هذه الاختلالات وت�صحيح و�ضع الاقت�صاد, وكان من �أبرز 
الت�شوهات والاختلالات، اختلال هياكل الاقت�صاد متمثلة في: فجوة الموارد المحلية)1(، فجوة الموارد 
الإنتاج بمعنى �ضعف تنوع  �إلى اختلال هيكل  العامة)3(، بالإ�ضافة  الخارجية)2(، وفجوة الموازنة 
الإنتاج والت�صدير والتركيز على �صناعة واحدة �أو قطاع معين. ف�ًالض عن عدم مرونة الجهاز الإنتاجي 
في هذه الدول )قنوع و اخرون، 2013: �ص �ص. 154 – 165(. كما �أن العديد من الدول العربية ذات 
الفوائ�ض المالية انتهجت �سيا�سات �إ�صلاحية ملائمة ل�سيا�سات التثبيت والتكييف الهيكلي دون عقد �أي 
اتفاقيات مع الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية لوجود الفوائ�ض المالية القادرة على توفير غطاء مالي 
لدعم هذه التحولات دون الاقترا�ض من الم�ؤ�س�سات الدولية، حيث اتبعت دول الخليج العربي �سيا�سات 
�إ�صلاحية اقت�صادية مطلع عام 2000م بخ�صخ�صة المن��شآت العامة غير الا�ستراتيجية وتحرير الأ�سعار 

)))  ( هي عبارة عن الفجوة بين الادخار والاستثمار.

)))  ( الفجوة بين الصادرات والواردات.

)))  ( الفجوة بين الإيرادات العامة والنفقات العامة. 
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و�إعطاء دور للقطاع الخا�ص في عملية التنمية، وذلك ب�سبب الت�شوهات البنيوية وتراجع �إيرادات الدولة 
.)Hertog, 2013: pp.3-4( نتيجة انخفا�ض وتذبذب �أ�سعار النفط

 وتعرف برامج التكيف الهيكلي ب�أنها حزمة من ال�سيا�سات والإ�صلاحات الاقت�صادية التي ترعاها 
الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية بغر�ض ت�صحيح الاختلالات الهيكلية في الاقت�صاد الناجم عن 
ارتفاع �أ�سعار النفط و�أ�سعار الفائدة �إ�ضافة �إلى �أزمة الت�ضخم الركودي في �سبعينات القرن الما�ضي. 
وبعد �أزمة الديون الخارجية عام 1982م �أ�صبحت هذه البرامج �أكثر انت�شارًا, وتت�ألف من عدة برامج 

)Glassman & Carmody, 2001: p 78(
- برامج التثبيت الاقت�صادي: تهدف �إلى ت�صحيح و�ضع الاقت�صاد من خلال علاج الخلل في 
الموازنة العامة وتخلي�ص الدولة من �أعباءها عن طريق خف�ض الإنفاق الحكومي، زيادة ال�ضرائب، 
بيع المن��شآت العامة التي تحقق خ�سائر، رفع الدعم الحكومي عن ال�سلع الأ�سا�سية، و رفع �أ�سعار 

الخدمات الحكومية. وهذه الحزمة من ال�سيا�سات من تو�صيات �صندوق النقد الدولي.
- برامج التكييف الهيكلي: تهدف �إلى �إعادة هيكلة الاقت�صاد والتحول نحو اقت�صاد ال�سوق 
القيود الجمركية  ورفع  الإنتاج  و�سائل  للقطاع الخا�ص عن طرق خ�صخ�صة  �أكبر  دور  و�إعطاء 
�أ�سعار  وتحرير  الوطنية  العملة  �صرف  �سعر  تخفي�ض  عن   ف�ًالض  الخارجية.  التجارة  وتحرير 

الفائدة. وتعد هذه الحزمة من تو�صيات البنك الدولي.
وعلى الرغم من �أن العديد من الدرا�سات والأدبيات ال�سابقة في مجال تقييم برامج الإ�صلاح 
الاقت�صادي لم تعطي نتائج مب�شرة بتحقيق الأهداف المعلنة لهذه البرامج وتحفيز معدلات النمو، 
�إلا �أن الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية الداعمة لهذه البرامج تب�شر بما �سيترتب على تطبيق مثل 
هذه ال�سيا�سات وتحفيز معدلات النمو وتحقيق ا�ستقرار اقت�صادي على المدى الزمني البعيد )علي، 
2007: �ص 3(. حيث �أظهرت درا�سة )الهبيري و�آخرون، 2021(، وهي على حد علم الباحثين �أحدث 
درا�سة عربية في هذا المجال، ف�شل هذه البرامج في تخفي�ض الدين العام الم�صري، مع الإ�شارة �إلى 
�أن تخفي�ض الدين العام هو �أحد �أهداف هذه البرامج، حيث �أظهرت نتائج الدرا�سة �أن الدين العام 
انخف�ض خلال الفترة الأولى لتطبيق البرامج من 32.3 مليار دولار �أمريكي عام 1991 �إلى 26.6 
دولار عام 2001، ثم عاد وارتفع لي�صبح 31.5 عام 2000. كما �أدى تطبيق هذه البرامج �إلى زيادة 
الدين المحلي من 97.2 مليار جنيه م�صري عام 1991 �إلى 761.6 مليار جنيه م�صري عام 2009، 
ولكن �أظهرت النتائج �أن المرحلة الثانية من تطبيق النتائج والتي بد�أت عام 2015 عملت على تخفي�ض 
الدين الخارجي والمحلي، حيث انخف�ضت  ن�سبة الدين العام من الناتج المحلي الإجمالي من 105% �إلى 
90.2% عام 2019. وفي درا�سة �أخرى حديثة ن�سبيًا )عفيفي و �أ�سماء، 2017(، تم ت�سليط ال�ضوء �سلط 
ال�ضوء على �آثار برامج الإ�صلاح الاقت�صادي على الأداء الاقت�صادي في ظل التجارب الدولية والحالة 
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�سِن الأداء الاقت�صادي على المدى الق�صير، ولكنها  َ الم�صرية، و�أظهرت النتائج �أن هذه البرامج ُحت
ترفع من معدلات الت�ضخم وزيادة الدين العام في الأجل الطويل. كما �أظهرت الدرا�سة �أن �سيا�سات 

�صندوق النقد الدولي وا�شتراطاته �أدت �إلى تعميق الأزمة الاقت�صادية في هذه البلدان.
من جانبه حلل الباحث )John Pastor Ansah( الآثار المق�صودة وغير المق�صودة لبرامج التثبيت 
الاقت�صادي والتكيف الهيكلي في دول مختارة من قارة �إفريقيا، و�أظهرت نتائجه �أن هذه البرامج تعمل على 
زيادة تبعية الدول التي تقبل بتطبيقها للدول الم�سيطرة اقت�صاديًا، حيث تزيد هذه البرامج من حجم �أ�سواق 
ا �أن هذه البرامج تعمل على زيادة الدين  الدول المتقدمة نحو العالم دون قيود. كما �أظهرت النتائج �أي�ضً
العام لهذه الدول. هذا و�أظهرت نتائج  الدرا�سة التي قام بها )خان و�آخرون، 2011( حول �أثر �أربعة برامج 
ممولة من �صندوق النقد والبنك الدوليين وهي “خف�ض عجز الموازنة، وزيادة ال�ضرائب غير المبا�شرة، 
وتعديل �سعر ال�صرف، وانكما�ش الإعانات الحكومية” و�أثرهم على توزيع الدخل والبطالة ون�صيب الفرد 
من الناتج المحلي والت�ضخم في باك�ستان خلال الفترة 1981 – 2001، وذلك با�ستخدام طريقة المربعات 
ال�صغرى. وقد وجد الباحثون �أن �أثر هذه ال�سيا�سات على الم�ؤ�شرات الاقت�صادية �سلبيًا، حيث �أدت �إلى 
زيادة البطالة وزيادة عدم العدالة في توزيع الدخل وزيادة الت�ضخم. و�أو�صت الدرا�سة بتجنب الا�ستمرار 
في تطبيق البرامج الممولة من الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية و�إعداد برامج تنمية وطنية من�سجمة مع 
,Mireaux,et al( في درا�سة قاموا بها حول  الاختلالات التي تعاني منها باك�ستان. بينما وجد )2000
�أثر برامج الإ�صلاح المدعومة من �صندوق النقد الدولي على النمو في الناتج المحلي الإجمالي والت�ضخم 
 General( دولة نامية خلال الفترة 1986 – 1991 با�ستخدام منهجية )وخدمة الدين العام في )74
Estimating Estimator (GEE �أن اثر هذه البرامج كان ايجابيًا ومعنويًا، و�أدى �إلى زيادة النمو 
الاقت�صادي وال�سيطرة على الت�ضخم والقدرة على خدمة الدين العام. وبالن�سبة لأثر هذه البرامج على 
 )Rascki & Seyedi, الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة المتدفقة للدول النامية فقد وجد )2011
في درا�سة قاما بها حول اثر �سيا�سة الانفتاح الاقت�صادي على الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة لع�شر 
 Fixed Effects) (FE) and دول نامية في الفترة 1995 – 2004 با�ستخدام النموذج الاقت�صادي
Random Effects (RE(( وجدوا �أن �أثر التحرير الاقت�صادي كان له �أثر �إيجابي و�ساعد على 
الدول  الدرا�سة حكومات  و�أو�صت  الدرا�سة.  للدول محل  المبا�شرة  الأجنبية  �أكبر للا�ستثمارات  تدفق 
النامية بالتركيز على كفاءة تطبيق �سيا�سة التحرير الاقت�صادي والانفتاح التجاري. وقد عززت درا�سة 
,Saadatmand & Chaquette(  هذه النتيجة قاما بها حول �أثر ال�سيا�سات الليبرالية  2012(
الجدية على الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة في دول �إفريقيا با�ستخدام نموذج “Panel Data” في 
  Freedom الحرية  وم�ؤ�شر  التجاري  الانفتاح  م�ؤ�شرات  باعتماد  وذلك   ،2009  –  1998 الفترة 
Index كم�ؤ�شرات معبرة عن ال�سيا�سات الليبرالية، ووجدا �أن هذه الم�ؤ�شرات كان لها �أثر معنوي كبير 
و�إيجابي في ا�ستقطاب الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة في دول �أفريقيا. وبالن�سبة لأثر هذه البرامج على 
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ال�سيا�سات  �أثر  ,Kerdrai et al( في درا�سة حول  معدلات الا�ستثمار والادخار فقد وجد )2010
الهيكلية على الادخار والا�ستثمار والح�سابات الجارية عن طريق �أخذ عينة مكونة من 147 دولة منها 30 
دولة �أع�ضاء في الــ OECD، عن طريق �أخذ بيانات �سل�سلة زمنية امتدت من 1993 �إلى 2008 لمجموعة 
من المتغيرات ا�شتملت على “ الادخار والا�ستثمار والح�سابات الجارية كمتغيرات تابعة”، والمتغيرات 
الم�ستقلة ا�شتملت على “�صافي الإنفاق الحكومي، �سعر الفائدة الحقيقي، معدل التبادل التجاري، تكلفة 
الم�ستخدم من ر�أ�س المال، النمو ال�سكاني، البطالة، الإنفاق العام، م�ؤ�شر الإ�صلاح المالي، قيمة الأوراق 
الدول  الادخار خا�صة في  انخفا�ض معدلات  �إلى  الدرا�سة  وخل�صت  المال.  �أ�سواق  المتداولة في  المالية 
الأقل نموًا ب�سبب تحرير الأ�سواق المالية وزيادة النفقات الاجتماعية على الرعاية ال�صحية الأمر الذي 
�أدى �إلى �إ�ضعاف الح�ساب الجاري. كما �أن تحرير التجارة الخارجية و�إزالة العقبات الجمركية �أدى 
�إلى ا�ستحداث التكنولوجيا المتطورة، الأمر الذي �أدى �إلى مزيد من �إحلال ر�أ�س المال محل العمالة. 
و�أ�شار الباحثين �إلى انه �إذا تم �ضبط الأو�ضاع المالية والإ�صلاحات الهيكلية في الدول الكبرى الرئي�سية 
فيما يخ�ص العلاقات الدولية، ف�إنه يمكن تقليل الاختلالات الهيكلية في الدول النامية بنحو الثلث. �أما 
بالن�سبة لأثر هذه البرامج على الاقت�صاديات العربية فقد وجد )ال�شمري، 2006( في درا�سة قام بها 
حول دور هذه البرامج في ت�صحيح الاختلالات الهيكلية في اليمن �أن �أثر هذه البرامج كان كبيًرا و�إيجابيًا 
على تخفي�ض قيمة العملة وتخفي�ض حدة الت�ضخم وتخفي�ض العجز في الموازنة العامة، حيث بلغت قوتها 
التف�سيرية 94% و50% و 71% على التوالي. بينما كان �أثر هذه البرامج �إيجابي ولكنه �ضعيف في تف�سير 
النمو في الناتج المحلي الإجمالي، والذي بلغ 24%. وكان �أثر هذه البرامج على ن�سبة العجز في الح�ساب 
الجاري موجبة، وهو ما لا يتفق مع �أهداف هذه البرامج، �إلا �أن �أثر هذه البرامج على ن�سبة م�ساهمة 
الزراعة في الناتج المحلي الإجمالي في كًال من �سوريا واليمن وال�سعودية لم تكن نتائجه في �أح�سن حال، 
حيث وجد )النعيمي ومح�سن،2012( �أن �أثر هذه البرامج �سلبيًا على نمط التغير في ن�سبة م�ساهمة 
الزراعة في الناتج المحلي الإجمالي في �سوريا، و�إيجابيًا على ارتفاع الرقم القيا�سي لإنتاج الفرد من ال�سلع 
الزراعية. كما �أن  �أثر هذه البرامج كان �سلبي على نمط التغير في قيمة الناتج الزراعي في ال�سعودية 
و�إيجابي على تعديل الرقم القيا�سي لأ�سعار ال�سلع الزراعية. وفي اليمن لم يجد الباحثان �آثارًا �سلبية 
على الزراعة، �إلا �أن معظم المتغيرات بقيت كما هي دون تغيير، وذلك باتباع طريقة تقييم قطاع الزراعة 
قبل تبني هذه البرامج وبعد تطبيقها. كما وجد) �سلمان وغيدان،2011( انه على الرغم من مرور 
ت�سع �سنوات على تطبيق هذه البرامج �إلا �أنها لم تعطي �سوى نتائج محدودة، حيث �أتت نتائج التحليل 
الإح�صائي غير من�سجمة مع �أهداف الإ�صلاحات الاقت�صادية وذلك من خلال قيا�س �أثر المتغيرات 
التي ا�ستهدفتها هذه البرامج، وهي “الإيرادات الكلية، النفقات العامة، عر�ض النقود، الت�ضخم، �سعر 
ال�صرف، ال�صادرات” كمتغيرات م�ستقلة و�أثرها على الناتج المحلي الإجمالي العراقي. على النقي�ض 
تمامًا وجد )العذاري وظاهر، 2013( �أن الانفتاح الاقت�صادي كان له دور كبير في تف�سير النمو في 
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الناتج المحلي الإجمالي الماليزي، والذي بلغ معدل نموه المركب 8% ، حيث قَدّر علاقة قيا�سية بين الناتج 
المحلي الإجمالي كمتغير تابع والانفتاح الاقت�صادي والزمن كمتغيرات م�ستقلة، ووجد العلاقة موجبة 
ومعنوية �إح�صائيًا وبلغت قيمة معلمة الانفتاح الاقت�صادي 1.1، بحيث �أن تغيير بن�سبة 1% في الانفتاح 
الاقت�صادي ي�ؤدي �إلى تغيير بن�سبة 1.1% في الناتج المحلي الإجمالي. و�أو�ضح �أن هذه العلاقة القوية 

تعزز النمو المركب في الناتج المحلي الإجمالي �سالف الذكر. 

الاقت�صادي  التثبيت  برامج  �آثار  تقييم  حول  والدرا�سات  للأدبيات  النقدي  العر�ض  خلال  من 
والتكييف الهيكلي يت�ضح �أن نتائج التقييم جاءت متباينة �إلى حد ما، من حالة �إلى حالة ومن �أ�سلوب 
�إلى �أ�سلوب ومن م�ؤ�شر لآخر بحيث نجد �أن معظم الحالات المدرو�سة تو�صلت �إلى �أثر �إيجابي لتطبيق 
هذه ال�سيا�سات في الحد من �آفة الت�ضخم، بينما �شهدت تباينًا في �أثرها على معدلات النمو وعجز 
الموازنة وميزان المدفوعات، كما كان لها �أثر �سلبي لتطبيق هذه البرامج على معدلات البطالة. كما 
يت�ضح من خلال العر�ض ال�سابق �أن الأدبيات الاقت�صادية ال�سابقة قدمت �أكثر من طريقة و�أكثر من 
منهج لتقييم �أثر هذه البرامج على الأداء الاقت�صادي، ولكن تبقى الإ�ضافة الحقيقية لهذه الدرا�سة 
هو الأ�سلوب القيا�سي الديناميكي الم�ستخدم في تقييم هذه البرامج، فمن خلال بحثنا لم ن�صادف 
�أي درا�سة ا�ستخدمت �أ�سلوب Dynamic Panel Data، هذا وتجدر الإ�شارة �إلى �أن هذه الدرا�سة 
هي الأولى التي تحث على تقييم هذه البرامج في المنطقة العربية بطريقة ب�أ�سلوب قيا�سي متقدم 
ن�سبيًا عن تلك الم�ستخدمة في الدرا�سات ال�سابقة. ومن ناحية �أخرى، تجدر الإ�شارة هنا �إلى �أن هذه 
البرامج لا زالت في �صلب عمل النظام الاقت�صادي القائم في غالبية دول العالم فهو يمثل ال�سيا�سات 

الاقت�صادية اليومية التي ن�صادفها في حياتنا.

طرق تقييم برامج التكييف الهيكلي)4(:

من المعروف �أن �أي و�سيلة لتقييم برامج التثبيت الاقت�صادي والتعديل الهيكلي محفوفة بال�صعوبات، 
حي����ث لا يوج����د طريقة متفق عليها م����ن قبل الباحثين. وهن����اك عدة طرق لتقييم برامج الإ�صا�ل��ح 
 ،)Noorbakhsh & Paloni1999( الاقت�صادي �إلا �أن جميع هذه الطرق لها �سلبياتها و�إيجابياتها
وتحاول مختلف الطرق قيا�س �أثر برامج التثبيت الاقت�صادي والتكييف الهيكلي الو�صول �إلى الت�أثير 

))) ( لمزيد من التو�ضيح حول طرق قيا�س وتقييم برامج التكييف الهيكلي يمكن مراجعة الدرا�سات التالية:
Noorbakhsh & Paloni, 1997 -

- علي، 2007
- العبا�س، 2004
- حفيظ، 2012 
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ال�صافي لل�سيا�سات على الأهداف وذلك بعد الأخذ بعين الاعتبار مختلف العوامل الأخرى التي ربما 
كان لها وقع على الأهداف. وت�شتمل طرق التقييم على:

- النم��وذج التطبيق��ي الع��ام: هو عبارة عن نموذج قيا�����سي قائم على تقدير علاقة �����سببية بين 
ال�سيا�����سات المنطوية تحت هذه البرامج  وبين الم�ؤ�����شرات الم�����ستهدفة من تطبي����ق البرامج، يكون 
المتغير التابع هو الم�ؤ�����شر الم�ستهدف من قبل برامج التكيف، والمتغيرات التف�سيرية هي عبارة عن 
ال�سيا�����سات والإجراءات التي انطوت تحت برامج التكيف الهيكلي مثل �أ�����سعار ال�ص����رف، �أ�سعار 
الفائ����دة، الإنف����اق الع����ام، المعرو�ض النقدي والانفت����اح التجاري .. الخ. بالإ�����ضافة �إلى متغيرات 
تف�ر�ي��سية خارجي����ة مثل مع����دل التبادل التجاري والنمو الاقت�ص����ادي في الدول المتقدمة و�أ�����سعار 

الفائدة العالمية.
- طريقة قبل وبعد: تقوم على مقارنة م�ؤ�����شرات الأداء الاقت�ص����ادي قبل تطبيق برامج التكيف 
ومقارنتها في الفترة التي طبقت فيها هذه البرامج، �إلا �إنه وعلى الرغم من �����سهولة تطبيق هذه 
الطريقة �إلا �أن جانب ال�����ضعف في هذه الطريقة هو �أنها متحيزة وتفتر�ض ثبات العوامل الأخرى 
خا�ل��ل الفترتن�ي��، والتي قد يكون لها وقع على الم�ؤ�����شرات الم�����ستهدفة مثل ال�ص����دمات الخارجية 
وتعديل معدلات التبادل التجاري والظروف المناخية والكوارث والأو�����ضاع ال�سيا�����سية التي بالكاد 
تختل����ف خا�ل��ل الفترتين خا�ص����ة في ال����دول النامية التي عادة ما ت�����شهد ا�����ضطرابات �سيا�����سية 
واقت�ص����ادية واجتماعية, كما �أن هذه الطريقة تحتاج بيانات عن الم�ؤ�����شرات الاقت�ص����ادية لفترة 

زمنية طويلة جداً وهو �أمر لي�س بال�سهل.
- طريق��ة مقارن��ة ح��الات طبقت ال�سيا�سات بح��الات لم تطبقها: تقوم ه����ذه الطريقة على 
مقارن����ة الأداء الاقت�ص����ادي لمجموعة من الدول التي طبقت ه����ذه البرامج مع مجموعة �أخرى لم 
تطبقها, �إلا �أن الم�شكلة الأ�سا�سية في هذه الطريقة �أنه من ال�صعب �إيجاد مجموعتين متجان�ستين 
وتت�����شابه في ظروفهم الاقت�ص����ادية وتتعر�ض لنف�س الظروف الخارجية والداخلية، غير �أن الدول 

التي طبقت هذه البرامج عانت وتعاني من اختلالات جمة في هياكلها الاقت�صادية.
- طريقة التقييم المعَُمّم: بناءً على الم�آخذ التي �أخذت على الطريقتين ال����سابقتين، تم تطوير 
ه���ذه المنهجية لتقوم عل���ى مقارنة الأداء الاقت�ص���ادي لمجموعتين من ال���دول، �أحدهما يطبق 
ال�سيا����سات و�أخ���رى لم تطبقه���ا، �أخ���ذًا في الاعتبار الظروف الاقت�ص���ادية ل���كلا المجموعتين 
والتحك���م في الت�أثر�ي�ات الخارجي���ة وتحديد �أوجه الاختا�ل�ف بين المجموعتن�ي� ومعرفة مدى 
ت�أثيرهما على المتغيرات الم����ستهدفة. �إلا �أن الم����شكلة في هذه الطريقة، وبالرغم من �أنها تعطي 
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نتائج �أقل تحيزًا �إلا �أنها تحتاج �إلى كم هائل من البيانات والمعلومات حول الظروف الخارجية 
والداخلية لكلا المجموعتين.

- طريق��ة المح��اكاة )طريق��ة النم��وذج التمثيلي(: تهدف ه����ذه الطريقة �إل����ى مقارنة الأداء 
الاقت�صادي في حالة تطبيق برامج التكييف الهيكلي مع الأداء الاقت�صادي في حالة تطبيق حزمة 
�سيا�����سات بديلة، �أي �أنها تقوم على �أ�سا�س ا�����ستنتاج �أداء افترا�ضي لل�سيا�سات البديلة ومقارنته 
بالأداء الاقت�ص����ادي مع تطبيق برامج التكييف. �إلا �أن الم�����شكلة التي تواجه تطبيق هذه المنهجية 
ت�أتي من �ص����عوبة وتعقيدات بناء نموذج قيا�����سي كامل للاقت�صاد يتيح ثبات الَمعلّمَات في حالة ما 
وتقديره����ا في حالة بديلة، بمعنى افترا�ض �أن تك����ون معالم النموذج المقدرة ثابتة ولا تتجاوب مع 

ال�سيا�سات التي طبقتها الدول، وهذا افترا�ض غير واقعي.

 كم����ا تعتم����د معظ����م هذه الطرق على تقدير علاقة �����سببية بن�ي�� ال�سيا�����سات المدُرَجَة تحت هذه 
 Monetary“ و ال�سيا�����سة النقدي����ة ”Fiscal Policy“ البرام����ج، والمتمثل����ة في ال�سيا�����سة المالية
Policy” و�سيا�����سة �����سعر ال�ص����رف “Exchange Rate Policy”، م����ع الأه����داف المعلنة لهذه 
البرامج، والمتمثلة في تح�سين  ميزان المدفوعات )BoP(، والح�ساب الجاري )CA(، ومعدل النمو 

الاقت�صادي) GR(، و معدل الت�ضخم )PR( )علي، 2007: �ص 3(.
7- منهجية الدرا�سة:

�إن الهدف الرئي�سي لهذه الدرا�سة يتلخ�ص في تقييم �أثر برامج التكييف الهيكلي على الم�ؤ�شرات 
الاقت�ص����ادية الكلية لمجموعة من الدول العربية، بمعنى بيان �أثر ال�سيا�سات التي طبقتها هذه الدول 
في �إطار برامج التكيف الهيكلي، والم�����شتملة على ال�سيا�����سات المالية والنقدية الانكما�شية، بالإ�ضافة 
�إلى �سيا�سة �سعر ال�صرف، من �أجل الق�ضاء على العجز في ميزان المدفوعات، وتح�سين �سعر �صرف 

العملة المحلية، والتخفيف من معدل الت�ضخم، وتحقيق معدلات نمو مرتفعة.
 ونج���د �أن هن���اك �أكثر من منهج لتقييم �آثار هذه ال�سيا�س���ات وهناك العدي���د من الم�آخذ التي يحظى 
بها كل منهج, ومن �أجل الو�ص���ول �إلى هدف هذه الدرا����سة ����سوف ن�ستعين ب�أ����ساليب الاقت�صاد القيا�سي 
بالاعتم���اد على النموذج التطبيق���ي العام لتقييم الأثر الكلي لهذه البرامج على الم�ؤ����شرات الاقت�ص���ادية 
الكلية، وذلك باعتماد نموذج قيا�سي لكل م�ؤ�شر وتقييم �أثر هذه ال�سيا�سات على هذه الم�ؤ�شرات عن طريق 
تقدي���ر مَعلّمات هذه النماذج والقوة التف�ر�ي�سية له���ا، وما تبقى من �آثار يتم �إيع���ازه �إلى العوامل الأخرى 

الخارجية والداخلية.
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7-1 النموذج القيا�سي »ا�شتقاق النموذج«:

�إن النموذج التطبيقي العام الذي عادةً ما ي�ستخدم لتقييم الأثر الكلي لبرامج التكييف الهيكلي 
على الم�ؤ����شرات الاقت�ص���ادية الكلية، والذي يُقّدر علاقة ����سببية بين ال�سيا�سات المتبعة و�أهداف هذه 

ال�سيا�سات، عادةً ما يكتب في �صيغته العامة على النحو التالي )علي، 2007: �ص 4(:

حيث �أن:Y هو المتغير الم�ستهدف “المتغير التابع”، والذي ي�شتمل عادة على م�ؤ�شرات الاقت�صاد الكلي.
�أما المتغيرات الم�ستقلة فهي:

MONETARY POLICY ال�سيا�سة النقدية MP -

FISCAL POLICY ال�سيا�سة المالية FP -

TRADE POLICY ال�سيا�سة التجارية TP -

- DIMF ه����و متغر�ي�� �ص����وري ي�أخذ قيمة )1( في ال�����سنوات الت����ي طبقت فيها هذه ال�سيا�����سات، 
و)�صفر( دون ذلك.

�إ�����ضافة �إلى �أن هذا النموذج يمكن �أن ي�شتمل على متغيرات تف�سيرية خارجية، مثل معدل النمو 
في الدول المتقدمة، و�أ�سعار الفائدة العالمية، و�شروط التبادل التجاري.

مما  �����سبق يمكن ا�����شتقاق النموذج الذي �����سوف نعتمده في تحقيق �أهداف هذه الدرا�سة، وذلك 
على النحو التالي:

حيث �أن: Y هي الم�ؤ�شر الاقت�صادي الم�ستهدف )المتغير التابع(، والمت�ضمن:

”Gross Domestic Product  GDP“ النمو الاقت�صادي ونعبر عنه بقيمة الناتج المحلي الإجمالي -
”Inflation Rate“معدل الت�ضخم -

”Unemployment Rate“ معدل البطالة -

”Exchange Rate“ سعر ال�صرف� -

”Balance of Payment“   ميزان المدفوعات -
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�أما المتغيرات الم�ستقلة فت�شتمل على:

- GOV الإنفاق الحكومي، والذي يعبر عن ال�سيا�سة المالية.
- MOG   نمو عر�ض النقود بمعناه الوا�سع ويت�ضمن النقود و�أ�شباه النقود، ويعبر عن ال�سيا�سة 

النقدية.
- OXR   �سعر �صرف الدولار الأمريكي بالعملة المحلية، ويعبر عن �سيا�سة �سعر ال�صرف.

- TOG الانفتاح التجاري، ويعبر عن �سيا�سة الانفتاح التجاري “حجم التجارة الخارجية �إلى 
الناتج”.

- GFCF �إجمالي التكوين الر�أ����سمالي الثابت، ويعبر عن مدى م����ساهمة الا�ستثمارات الكلية 
الثابتة في تف�سير التغيرات في الم�ؤ�شرات الم�ستهدفة.

- POP حجم ال�سكان، وذلك للتعبير عن حجم ال�سوق المحلي و�أثره على الم�ؤ�شرات الم�ستهدفة.
- XOM   ن�سبة تغطية ال�صادرات �إلى الواردات.

- GDP الناتج المحلي الإجمالي.
- FDI الا�ستثمار الأجنبي المبا�شر.

- UNE معدل البطالة.
- INF   معدل الت�ضخم.

- SAP هو متغير �ص���وري ي�أخذ قيمة )1( في ال�سنوات التي تم تطبيق برامج التكييف الهيكلي 
فيها، وي�أخذ قيمة )�صفر( دون ذلك.
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الدرا�سة،  في  الم�ستخدمة  والم�ستقلة  التابعة  المتغيرات  التالي  الجدول  البيانات:يو�ضح   2-7
و�أنواعها ورموزها وم�صادر الح�صول عليها

جدول رقم )1(
 البيانات الم�ستخدمة في الدرا�سة وتعريفها وم�صادر الح�صول عليها ورموزها المخت�صرة

Data SourceMeasuring UnitVariable CodeProxyVariables
WB$ Current million

GDP growth

GDP

GDPgr
Gross Domestic Product

 Economic
Growth

WB& IMF% AnnualINFconsumer prices RateInflation

 WB & IMF &
AMF $ UNC-

TAD
PercentageUNE Unemployment % of

labor force
Unemploy-

ment

UNCTAD Percentage of
GDPBOP Balance of payments,

Current account net
Current Ac-

count

WB & AMF% AnnualMGBroad Money Growth

 Monetary
Policy WB & AMF Percentage of

GDPMOGBroad Money of GDP

WB$ Current millionGOV General government final
consumption expenditureFiscal Policy

WB & IMF,$LCU per USOXROfficial exchange rate

 Exchange
rate policy

 Prepared  by
 the Researchers
 Based on WB

data

 Percentage
(X/M)*100XOMExport to Import

WB Percentage
(X+M)/GDPTOG

Trade Openness

WB$ Current millionIMPTotal importImport

UNCTAD$ Current millionFDI
Foreign Direct Invest-

 ment, stock in Balance of
payment

Foreign Di-
rect Invest-

ment

WB$ Current millionGFCFGross fixed capital for-
mation

Gross capital

ResearchersSAP Structural Adjustment
Programs

SAPs

الم�صدر: من �إعداد الباحثين



81

ال�سنة 29، العدد 85 - �سبتمبر /�أيلول 2022

�إ�ضافة �إلى بع�ض المتغيرات التف�سيرية الأخرى التي قد يكون لها �أثرها في الم�ؤ�شرات الم�ستهدفة، 
وذلك لمحاولة معرفة الأثر ال�صافي لل�سيا�سات المنطوية تحت برامج التكييف الهيكلي على الم�ؤ�شرات 

الاقت�صادية الم�ستهدفة.

النور  الهيكلي عرفت  التكيف  برامج  لأن  وذلك   ،2013 –  1980 للمدة  البيانات  تم تجميع هذه 
�سنوات  العربية في  النامية وخا�صة  الدول  الما�ضي، وتم تطبيقها في  القرن  ثمانينيات  منذ مطلع 
متباينة بين دولة و�أخرى. وتعتبر المغرب هي �أول دولة عربية �ضمن عينة هذه الدرا�سة التي تبنت 
تطبيق هذه ال�سيا�سات، وذلك عام 1983، يليها موريتانيا �سنة 1985، ثم تون�س 1986، ثم الأردن 
�صعوبة في  وجدنا  الأخرى  العربية  الدول  �أن  �سنة 1991.  غير  ثم م�صر  �سنة 1989،  والجزائر 
للظروف  ونظرًا   .)Dabour, 1999 :p65(وال�سودان واليمن  �سوريا  مثل  بياناتها،  تجميع 
الاقت�صادية،  الهياكل  واختلال  عربي،  ربيع  ثورات  من  العربية  المنطقة  �شهدتها  التي  ال�سيا�سية 
وت�أثر العديد من المقُدّرات الاقت�صادية لهذه الدول، ارت�أينا �أن تكون الدرا�سة خلال حقبة زمنية 

م�ستقرة اقت�صاديًا و�سيا�سيًا، لهذا ال�سبب توقفنا عند عام 2013.

الدرا�سة، لت�صبح  التي ت�شتمل عليها  اللوغاريتم الطبيعي لجميع المتغيرات  �أخذ  �أنه تم  العلم  مع 
المعادلة العامة للتقدير على النحو التالي :

7-3 عينة الدرا�سة

تهدف هذه الدرا�سة �إلى تقييم الأثر الكلي ل�سيا�سات التكييف الهيكلي لمجموعة من الدول العربية 
هذه  وت�شتمل  الدوليين،  والبنك  النقد  �صندوق  مع  باتفاقيات  ال�سيا�سات  هذه  تطبيق  تبنت  التي 
المجموعة على كلا من »م�صر، المغرب، الجزائر، تون�س، موريتانيا، الأردن«، بالإ�ضافة �إلى مجموعة 
الدول العربية التي طبقت هذه ال�سيا�سات محاكاةً للتطورات الاقت�صادية العالمية، ولإعادة هيكلة 

قطاعاتها الاقت�صادية، وت�شتمل هذه المجموعة على »ال�سعودية، الكويت، البحرين، وعمان«.

7-4 طريقة القيا�س

�إن الظواهر الاقت�صادية غالبًا ما لا تكون من الب�ساطة بحيث يمكن و�صفها وتحليلها من خلال معادلة 
بة، وتنطوي على عديد  انحدار واحدة، ففي حالات كثيرة تت�صف الظواهر الاقت�صادية بكونها مُركَّ
من العلاقات المت�شابكة. لذلك ف�إن النماذج ذات المعادلات المتعددة تكون �أكثر ملاءمة لو�صف وتحليل 
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ت�أخذ في الح�سبان  المعادلات  متعددة  النماذج  لأن  الاقت�صادية،  والعلاقات  الظواهر  النوع من  هذا 
المتغيرات  على  ت�أثير  من  ذلك  يحدثه  قد  وما  ببع�ض،  بع�ضها  التف�سيرية  المتغيرات  بين  العلاقات 
التابعة )عطية، 2004: �ص 563(، حيث �أنه في نماذج الانحدار ذات المعادلة الواحدة تكون العلاقة 
�أما في نماذج المعادلات الآنية ف�إن  التابع،  �إلى المتغير  �أو المتغيرات الم�ستقلة  ال�سببية هي بين المتغير 
العلاقة ال�سببية تكون من المتغير �أو المتغيرات الم�ستقلة �إلى المتغير التابع, وكذلك من المتغير التابع �إلى 
�أننا ب�صدد تقييم �سيا�سات اقت�صادية لها  المتغيرات الم�ستقلة )ال�شوربجي، 1992: �ص 149(. وبما 
وقعها على العديد من المتغيرات والم�ؤ�شرات الاقت�صادية التي ترتبط ديناميكيًا ببع�ضها البع�ض بن�سب 
الطريقة  “Simultaneous Equations Model” هي  الآنية  المعادلات  ف�إن نموذج  متفاوتة، 
الأن�سب لتقدير وتحليل مثل هذه ال�سيا�سات ب�سبب وجود �أكثر من معادلة قيا�سية بمتغيرات مترابطة 
ومت�شابكة، و�سنقوم في هذه الدرا�سة بتقدير المعادلات ب�إجراء انحدار واحد لكل المعادلات بالاعتماد 
 .Two Stage Least Squares (2SLS( على نماذج المعادلات الآنية وذلك با�ستخدام طريقة

ووفقًا لهذه الطريقة �سيتم تقدير خم�س معادلات �آنية كما يلي:

ومن �أجل الو�صول �إلى �أف�ضل تقييم ممكن �سوف نعتمد طريقة �أخرى للقيا�س، وهي الطريقة الأكثر دقة 
 ،»Dynamic Panel Data (DPD(« في تحليل البيانات التجميعية لأقطار مختلفة وهي طريقة
حيث �سيتم بموجب هذه الطريقة عمل انحدار لكل م�ؤ�شر اقت�صادي من خلال معادلة منف�صلة 
عن الم�ؤ�شرات الأخرى، وتحتاج هذه الطريقة �إلى متغيرات تف�سيرية �أكثر لأنها تقوم على تحليل 
تقديرها  �سيتم  التي  المعادلات  ف�إن  لذا  الم�ستهدفة.  المتغيرات  المتغيرات على  لأثر هذه  ديناميكي 

بموجب هذه الطريقة �سوف تكون على النحو التالي.
1- الناتج المحلي الإجمالي:
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حيث �أن:

GDP هو الناتج المحلي الإجمالي بالأ�سعار الجارية للدولار.
GOV الإنفاق الحكومي بالأ�سعار الجارية للدولار الأمريكي.
OXR �سعر �صرف العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي.

INF معدل الت�ضخم “الأ�سعار التي يدفعها الم�ستهلكون”.
UNE معدل البطالة “ن�سبة القوى العاطلة عن العمل �إلى �إجمالي قوة العمل”.

TOG م�ؤ�شر الانفتاح التجاري )�إجمالي ال�صادرات والواردات �إلى الناتج المحلي الإجمالي(.
MOG عر�ض النقود بمعناه الوا�سع )المعرو�ض النقدي �إلى �إجمالي الناتج المحلي الإجمالي(.

GFCF �إجمالي التكوين الر�أ�سمالي الثابت بالأ�سعار الجارية للدولار الأمريكي.
FDI �صافي الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة بالأ�سعار الجارية للدولار.

XOM ن�سبة تغطية ال�صادرات �إلى الواردات )قيمة ال�صادرات مق�سومة على الواردات(.
POP �إجمالي عدد ال�سكان )للتعبير عن حجم ال�سوق و ر�أ�س المال الب�شري(.

SAP متغير وهمي ي�أخذ قيمة 1 في �سنوات تطبيق الـ SAPs وقيمة 0 دون ذلك.
2- �سعر �صرف العملة الوطنية

حيث �أن GDPgr هي ن�سبة النمو في الناتج المحلي الإجمالي وباقي المتغيرات كما عرفت �سابقًا
3- معدل الت�ضخم:

حيث �أن:
MG ن�سبة النمو في عر�ض النقود بمعناه الوا�سع.

IMP قيمة الواردات بالأ�سعار الجارية للدولار )وتم �إ�ضافة هذا المتغير لمعرفة مدى ت�أثير �أ�سعار 
ال�سلع الم�ستوردة في معدل الت�ضخم(.

4- معدل البطالة:
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5- الح�ساب الجاري في ميزان المدفوعات:

حيث �أن )BOP( هو ر�صيد الح�ساب الجاري في ميزان المدفوعات كن�سبة �إلى الناتج المحلي الإجمالي. 
وكما ذكرنا �سابقًا ب�أننا �سن�ستخدم طريقتين للتقييم وهما ) 2SLS  و DPD ( وذلك للح�صول على 

�أف�ضل تقييم ممكن لأثر هذه البرامج على الم�ؤ�شرات الاقت�صادية الكلية.
8- النتائج

 Two Stage Least Squares (2SLS ( 8-1 التقييم بطريقة

 تم �إجراء انحدار المعادلات الآنية بطريقة )2SLS( وظهرت لنا نتائج التقدير المو�ضحة في جدول 
رقم )2( �أدناه.

.)2SLS( نتائج تقدير المعادلات الآنية با�ستخدام طريقة :)جدول رقم  )2
Dependent Var 

Independent Var

LGDP LOXR LINF LUNE LBOP

Coefficient 
( t value )

Coefficient 
( t value)

Coefficient 
( t value)

Coefficient 
( t value)

Coefficient 
( t value)

LGDP ___ ___ ___
- 0.486*
(4.23)

3.922* 
 (10.51)

LGOV 0.380* 
(12.29)

- 0.167 
(1.59)

- 0.247* 
(3.63)

- 0.135 
(1.25)

- 2.527*     
(7.21)

LOXR - 0.021* 
   (2.59) ___ 0.119* 

(2.94)
0.219* 
(11.75)

- 0.181* 
  (2.99)

LINF 0.020** 
(1.97)

0.273* 
(2.94) ___ ___ ___

LUNE -  0.135* 
(6.59) ___ ___ ___ ___

LTOG - 0.343* 
(9.80)

- 2.136* 
(7.27)

- 0.641* 
(3.07)

- 0.713*     
 (6.89)

1.911*
(5.70)

LMOG - 0.055** 
  (2.32)

- 1.021* 
  (4.67)

0.259***
(1.74)

- 0.078     
(1.13)

- 0.640* 
(2.87)

LGFCF 0.521* 
  (17.08) ___ ___ ___ ___

LFDI 0.053* 
   (5.24)

0.127*** 
(1.92)

0.146* 
(3.39)

0.371* 
(17.24)

- 0.864* 
(12.38)

SAP 0.121* 
   (4.27)

0.746* 
  (2.82)

- 0.771* 
  (4.51)

- 0.049 
(0.62)

1.341* 
(5.25)

)2SLS( الم�صدر: من �إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التقدير با�ستخدام طريقة   
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8-1-1 تف�سير النتائج

:)GDP( الأثر على الناتج المحلي الإجمالي : �أولًا

الم�ستقلة  المتغيرات  �أن  بمعنى   ،%98 الإجمالي  المحلي  الناتج  R2لمعادلة  التف�سيرية   القوة  بلغت 
تف�سر ما ن�سبته 98% من التغيرات التي طر�أت على المتغير التابع خلال فترة الدرا�سة، وتعزي باقي 
التغيرات �إلى عوامل �أخرى, كما بلغت قيمة F المح�سوبة 2018.13 وهي اكبر من F الجدولية، مما 
يعني معنوية النموذج ككل. وقد  �أظهرت نتائج تقييم �أثر برامج التثبيت والتكييف على الناتج المحلي 
الإجمالي �أن �أثر تلك البرامج لم يكن عند م�ستوى الطموحات والأهداف المرجوة منها، حيث �أظهرت 
�أن  النتائج �أن هناك علاقة طردية بين الإنفاق العام وقيمة الناتج المحلي الإجمالي، وقد تبين لنا 
زيادة في الإنفاق العام بمقدار 1% ي�ؤدي �إلى زيادة في الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 0.38 %، وحيث 
�أن �سيا�سات التكيف الهيكلي تهدف �إلى تخفي�ض الإنفاق العام، فان هذا ي�ؤدي �إلى تخفي�ض الناتج 

المحلي الإجمالي بمقدار 0.38 % عند كل 1% مخف�ض في الإنفاق العام.

للعملة المحلية  الر�سمي  �أن هناك علاقة عك�سية بين �سعر ال�صرف  التقدير  نتائج  �أظهرت   كما 
�إلى  تهدف  التي  الهيكلي  التكييف  برامج  �أهداف  مع  يتما�شى  لا  وهذا  الإجمالي،  المحلي  الناتج  و 
تخفي�ض �سعر �صرف العملة الوطنية. ووفق نتائج التقدير، ف�إن كل زيادة بمقدار 1% في العملة المحلية 
مقابل الدولار الأمريكي ت�ؤدي �إلى انخفا�ض الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 0.021 %. �أما بالن�سبة 
لل�سيا�سة النقدية، فقد �أظهرت النتائج �أن العلاقة بين عر�ض النقود والناتج المحلي الإجمالي علاقة 
عك�سية، وبلغت قوة العلاقة بينهما 0.054 بمعنى �أن �أي زيادة في عر�ض النقود بمقدار 1% ي�ؤدي 
�إلى انخفا�ض الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 0.054 %. وتتفق هذه النتيجة مع النتائج التي تو�صل 
التثبيت  �إطار برامج  المتبعة في  النقود  �أن �سيا�سة تخفي�ض عر�ض  �إليها )علي، 2007(. هذا يعني 
الاقت�صادي والتكييف الهيكلي ت�ؤدي �إلى زيادة الناتج المحلي الإجمالي وهذا يتما�شى مع �أهداف تلك 
ال�سيا�سات. و فيما يخ�ص �سيا�سة الانفتاح التجاري، ف�إن زيادة الانفتاح على العالم الخارجي ي�ؤدي 
�إليه )علي، 2007(،  ا هذه النتيجة مع ما تو�صل  �أي�ضً �إلى تخفي�ض الناتج المحلي الإجمالي. وتتفق 
حيث �أظهرت النتائج �أن هناك علاقة عك�سية بين الانفتاح التجاري والناتج المحلي الإجمالي، بمعنى 
�أنه كلما زاد حجم التجارة الخارجية �إلى الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 1%  �أدى ذلك �إلى انخفا�ض 
قيمة الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 0.343 % ، ويعود ذلك �إلى �أن زيادة الانفتاح التجاري ت�ؤدي 
عالية  جودة  ذات  ال�سلع  هذه  ف�إن  وبالطبع  الدول،  لهذه  الأجنبية  ال�سلع  دخول  و�سهولة  زيادة  �إلى 
و�أ�سعار منخف�ضة وتناف�سيتها عالية مقارنة بالمنتج المحلي، وبالتالي يف�ضلها الم�ستهلكون عن ال�سلع 
الم�ستوردة  ال�سلع  وزيادته على  الوطنية  ال�سلع  الطلب على  انخفا�ض  �إلى  ي�ؤدي  الذي  الأمر  المحلية. 
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لعدم تناف�سية ال�سلع الوطنية، مما ي�ؤدي �إلى انخفا�ض في الناتج المحلي الإجمالي. وعك�س ما جاء 
في الفر�ضية الثانية للدرا�سة، فقد �أو�ضحت النتائج �أن هناك �أثر �إيجابي ومعنوي لبرامج التثبيت 
الاقت�صادي والتكييف الهيكلي على الناتج المحلي الإجمالي خلال ال�سنوات التي تم فيها تطبيق هذه 
البرامج، وبلغت القوة التف�سيرية للمتغير ال�صوري - الذي يمثل ال�سنوات التي تم فيها تطبيق برامج 
�أثر معنوي وقوي لهذه البرامج في  �أنه هناك  التكيف والتثبيت الاقت�صادي  - 0.121، وهذا يعني 
للناتج  المف�سرة  المتغيرات  باقي  �أما  الدرا�سة.  الإجمالي خلال فترة  المحلي  الناتج  النمو في  تف�سير 
العك�سية  العلاقة  مثل  الاقت�صادية،  النظرية  مع  ومتوافقة  طبيعية  جاءت  فقد  الإجمالي  المحلي 
التكوين  و�إجمالي  المبا�شر  الأجنبي  الا�ستثمار  الطردية بين كلًا من  والعلاقة  والناتج،  البطالة  بين 
المحلي  والناتج  الت�ضخم  معدل  بين  طردية  وعلاقة  الإجمالي  المحلي  الناتج  مع  الثابت  الر�أ�سمالي 
الكلي  الطلب  الت�ضخم ناتج عن زيادة  �أن زيادة معدل  النظرية بحيث  يتوافق مع  الإجمالي، وهذا 

الذي يقابله زيادة في الإنتاج المحلي، والذي ي�ؤدي �إلى زيادة الناتج المحلي الإجمالي.

: )Official Exchange Rate(ثانيًا: الأثر على �سعر �صرف العملة الوطنية

بلغت القوة التف�سيرية  R2 لمعادلة �سعر ال�صرف الر�سمي 39% ، بمعنى �أن المتغيرات الم�ستقلة 
تف�سر ما ن�سبته 39% من التغيرات التي طر�أت على المتغير التابع خلال فترة الدرا�سة، وتعزي باقي 
F الجدولية،  �أكبر من  F المح�سوبة 27.65 ، وهي  �أخرى. كما بلغت قيمة  �إلى عوامل  التغيرات 
والتكيف  التثبيت الاقت�صادي  برامج  �أثر  تقدير  نتائج  و�أظهرت  النموذج ككل.  يعني معنوية  مما 
تلك  �أهداف  مع  متما�شية  جاءت  العلاقات  معظم  �أن  الوطنية  العملة  �صرف  �سعر  على  الهيكلي 
البرامج، با�ستثناء �سيا�سية الانفتاح التجاري التي �أظهرت النتائج �أن هناك علاقة عك�سية فيما 
بينها وبين �سعر ال�صرف العملة الوطنية، بمعنى �أنه كلما زادت ن�سبة التجارة الخارجية �إلى الناتج 
الأمريكي  الدولار  الوطنية مقابل  العملة  ن�سبة  �أدي ذلك لانخفا�ض  الإجمالي بمقدار %1  المحلي 
�إلى تخفي�ض  بمقدار 2.136 %، وهذا لا يتما�شى مع �أهداف برامج التكيف الهيكلي التي ت�سعى 
�سعر �صرف العملة الوطنية. �أما باقي الم�ؤ�شرات فقد �أظهرت النتائج �أنها تتوافق مع هذا الهدف، 
حيث تظهر النتائج �أن هناك علاقة عك�سية بين عر�ض النقود مع �سعر ال�صرف الر�سمي، وبما �أن 
برامج التثبيت والتكييف الهيكلي تهدف �إلى تخفي�ض عر�ض النقود، ف�إن هذا ي�ؤدي �إلى زيادة عدد 
�أهداف تلك البرامج.  الوحدات من العملة المحلية مقابل الدولار الأمريكي، وهو ما يتما�شى مع 
�سعر  على  الهيكلي  والتكييف  التثبيت  لبرامج  موجب  معنوي  �أثر  هناك  �أن  النتائج   �أظهرت  كما 
ال�صرف الر�سمي، وبلغت قوة العلاقة 0.746، �أي �أن ال�سنوات التي طُبقت فيها هذه البرامج تف�سر 
التغيرات الحا�صلة في �سعر ال�صرف الر�سمي بمقدار تلك العلاقة، وهذا يتما�شى مع �أهداف تلك 
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البرامج �إ�ضافة �إلى �أنه يثبت �صحة الفر�ضية الأولى بوجود �أثر معنوي لهذه البرامج على تخفي�ض 
�سعر �صرف العملة الوطنية. كما �أن باقي المتغيرات جاءت متوافقة مع النظرية الاقت�صادية، حيث 
ا  �أظهرت النتائج علاقة طردية بين الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة و�سعر ال�صرف الر�سمي، و�أي�ضً
علاقة طردية بين الت�ضخم و�سعر ال�صرف الر�سمي، وهذا يتوافق مع النظرية الاقت�صادية، حيث 
قيمة  انخفا�ض  وبالتالي  للنقود،  ال�شرائية  القوة  انخفا�ض  �إلى  ي�ؤدي  الت�ضخم  معدل  ارتفاع  �أن 
العملة الوطنية وزيادة عدد الوحدات من العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي. �إلا �أن النتائج لم 

تظهر معنوية الإنفاق العام كم�ؤثر على �سعر �صرف العملة الوطنية.

:)Inflation( ثالثًا: الأثر على الت�ضخم
تف�سر ما  الم�ستقلة  المتغيرات  �أن  الت�ضخم 18.31% ، بمعنى  R2 لمعادلة  التف�سيرية   القوة  بلغت 
ن�سبته 18.31%  من التغيرات التي طر�أت على المتغير التابع خلال فترة الدرا�سة، وتعزي باقي 

التغيرات �إلى عوامل �أخرى.

دول  الت�ضخم في  ن�سبة كبيرة من  �أن  �إلى  الت�ضخم  التف�سيرية في معادلة  القوة  انخفا�ض  ويعود   
العينة هو ت�ضخم م�ستورد، بمعنى �أن هناك عوامل �أخرى خارجية غير مدرجة �ضمن المتغيرات 
الم�ستقلة في المعادلة مثل الواردات ومعدل النمو في الدول المتقدمة و�أ�سعار �صرف الدولار الأمريكي. 
F الجدولية، مما يعني معنوية النموذج ككل.  كما بلغت قيمة F المح�سوبة 9.64 وهي �أكبر من 
و�أظهرت نتائج التقدير �أن برامج التثبيت والتكيف الهيكلي نجحت �إلى حد ما في ال�سيطرة على 
معدلات الت�ضخم خلال فترة الدرا�سة، وذلك نتيجة لتخفي�ض عر�ض النقود. حيث �أظهرت النتائج 
�أن هناك علاقة طردية بين نمو عر�ض النقود ومعدل الت�ضخم، بحيث �أنه كلما زاد عر�ض النقود 
والتكيف  التثبيت  برامج  وتهدف   .  %0.259 بمقدار  الت�ضخم  زيادة  �إلى  ذلك  �أدى   %1 بمقدار 
انخفا�ض  يف�سر  الذي  الأمر  البرامج،  تطبيق  فترة  خلال  النقود  عر�ض  تخفي�ض  �إلى  الهيكلي 
معدلات الت�ضخم خلال فترة الدرا�سة. كما �أظهرت النتائج الأثر المعنوي ال�سالب لبرامج التثبيت 
والتكيف الهيكلي على معدل الت�ضخم، حيث ت�شير لنتائج �إلى �أن برامج التثبيت والتكيف الهيكلي 
تف�سر ما مقداره 77% من التغير في معدل الت�ضخم خلال ال�سنوات التي طبقت فيها هذه البرامج. 
�أما بالن�سبة ل�سيا�سة تخفي�ض �سعر ال�صرف و�سيا�سة تخفي�ض الإنفاق العام و�آثارها على الت�ضخم 
هناك  �أن  النتائج  �أظهرت  حيث  الت�ضخم،  على  الق�ضاء  في  البرامج  تلك  �أهداف  مع  تتما�شى  لا 
علاقة طردية بين �سعر �صرف العملة الوطنية ومعدل الت�ضخم، �أي �أن زيادة بمقدار 1% من العملة 
المحلية مقابل الدولار ي�ؤدي �إلى زيادة معدل الت�ضخم بمقدار 0.119 %، وهذا يتوافق مع النظرية 
الاقت�صادية، حيث �أن انخفا�ض �سعر �صرف العملة الوطنية ي�ؤدي �إلى �ضعف قوتها ال�شرائية، مما 
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ي�ؤدي �إلى ارتفاع الأ�سعار، وهذا لا يتما�شى مع �أهداف برامج التثبيت والتكيف الهيكلي التي ت�سعى 
�أن  النتائج  �أظهرت  �أن واحد. كما  الت�ضخم في  العملة الوطنية وخف�ض معدلات  �إلى خف�ض قيمة 
هناك علاقة عك�سية بين الإنفاق العام ومعدل الت�ضخم، و�أن �أي زيادة بمقدار 1% في الإنفاق العام 
�إلى  التكيف الهيكلي ت�سعى  �أن برامج  �إلا  �إلى انخفا�ض معدل الت�ضخم بمقدار 0.247 %.  ت�ؤدي 
تخفي�ض الإنفاق العام لا زيادته، وبالتالي ف�إن الأثر على الت�ضخم يكون �سلبيًا وفق النتائج المقدرة. 
التثبيت  برامج  �إطار  النقود في  �سيا�سة تخفي�ض عر�ض  �أن  �إلى  النتائج  ت�شير  وبالرغم من هذا، 

نجحت �إلى حد ما في تخفي�ض معدلات الت�ضخم خلال فترة الدرا�سة.
:)Unemployment( رابعًا: الأثر على البطالة

بلغت القوة التف�سيرية  R2 البطالة 77.8%  بمعنى �أن المتغيرات الم�ستقلة تف�سر ما ن�سبته 77.8%  من 
التغيرات التي طر�أت على المتغير التابع خلال فترة الدرا�سة، وتعزي باقي التغيرات �إلى عوامل �أخرى. 
F الجدولية، مما يعني معنوية النموذج ككل. وتعتبر  F المح�سوبة 128.84 وهي �أكبر من  كما بلغت قيمة 
البطالة من �أكثر الم�شكلات الاقت�صادية �أهمية لأنها تتعلق بالعن�صر الاقت�صادي الأكثر �أهمية في عملية 
الإنتاج، لأن ارتفاع معدل البطالة يعني تراجع الإنتاج و�أن هناك عن�صر اقت�صادي ذات �أهمية بالغة 
لم يتم ا�ستغلاله، �ألا وهو الإن�سان. ومن خلال النتائج المقدرة، فقد ات�ضح �صحة الفر�ضية الثالثة ب�أن 
الدول  البطالة في  وارتفاع معدلات  تفاقم  ب�شكل كبير في  الهيكلي �ساهمت  والتكيف  التثبيت  �سيا�سات 
ال�سيا�سات، فعندما  تلك  �إطار  التي تمت في  التحول والخ�صخ�صة  بعملية  �أمر مرتبط  العربية، وهذا 
قامت الحكومات بخ�صخ�صة المن��شآت العامة وتحويل ملكية و�سائل الإنتاج �إلى القطاع الخا�ص، اتجه 
القطاع الخا�ص �إلى ت�صريف عدد كبير من العمالة في تلك المن��شآت من �أجل توظيف العمالة الماهرة 
وا�ستحداث التكنولوجيا الموفرة لتكلفة الإنتاج. فقد �أظهرت النتائج �أن هناك علاقة طردية بين �سعر 
ال�صرف الر�سمي ومعدل البطالة بمعنى تخفي�ض قيمة العملة الوطنية )زيادة عدد الوحدات من العملة 
المحلية مقابل الدولار الأمريكي( بمقدار 1% ي�ساهم بزيادة معدل البطالة بمقدار 0.181 % ، وذلك 
الأجور الحقيقية  انخفا�ض  وبالتالي  ال�شرائية،  قوتها  انخفا�ض  يعني  العملة  قيمة  انخفا�ض  �أن  ب�سبب 
�إ�ضافة �إلى انخفا�ض الأرباح الحقيقية التي تحققها ال�شركات، وبالتالي تتجه هذه ال�شركات �إلى زيادة 
�أو تخفي�ض التكاليف عن طريق ت�صريف عدد من العمالة غير الماهرة لرفع �أعباء التكاليف  الأ�سعار 
الإ�ضافية المتولدة من انخفا�ض قيمة العملة الناتجة عن ارتفاع فاتورة مدخلات الإنتاج الم�ستوردة من 
الخارج. وعك�س ذلك، فقد �أظهرت النتائج �أن زيادة الانفتاح التجاري �إلى الناتج المحلي الإجمالي %1 
ت�ؤدي �إلى تخفي�ض معدل البطالة بمقدار 0.713 %، وهذا ناتج عن زيادة الإنتاج لتغطية الطلب العالمي 
على �صادرات هذه الدول. كما �أظهرت النتائج �أن الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة ترفع معدل البطالة 
في هذه الدول، وذلك ب�سبب �أن تلك الا�ستثمارات لا يتم توجيهها �صوب الم�شروعات الأقل �إنتاجية والتي 
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ال�صوري  المتغير  معنوية كلا من  النتائج عدم  �أظهرت  بينما  للعمالة.  الموفرة  التكنولوجيا  تعتمد على 
الذي يعبر عن ال�سنوات التي تم تطبيق �سيا�سات التثبيت والتكيف الهيكلي فيها، ف�ًالض عن عدم معنوية 
عر�ض النقود والإنفاق الحكومي، وتتفق هذه النتيجة مع )عمران ومراد, 2011(، حيث وجد �أن الإنفاق 
العام لي�س ذات �أثر معنوي على معدل البطالة في الدرا�سة التي �أجراها على نف�س عينة الدرا�سة تقريبا. 
ا �إلى منطقية العلاقة العك�سية بين الناتج المحلي الإجمالي ومعدل البطالة، بحيث  وت�شير النتائج �أي�ضً
�أنه كلما زاد الناتج المحلي الإجمالي 1% �أدى ذلك �إلى تخفي�ض معدل البطالة بمقدار 0.486 %. وقد 
تعزى هذه النتيجة �إلى تدفق الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة و�إن�شاء الم�شاريع الدولية وفتح الأ�سواق في 
العمالة مقارنة  الدول ب�سبب انخفا�ض قيمة  �أجنبية داخل هذه  الدول، ف�ًالض عن فتح �صناعات  هذه 
الأ�سواق،  هذه  في  تن�شط  بد�أت  التي  الجن�سيات  متعددة  ال�شركات  �إلى  بالإ�ضافة  ال�صناعية،  بالدول 

والتدفق الكبير للواردات �إلى الدول، كل هذه العوامل �ساهمت في زيادة الطلب على العمالة.
ا: الأثر على الح�ساب الجاري في ميزان المدفوعات  خام�ًس

:)Current Account, Balance of Payment(

بلغت القوة التف�سيرية  R2 لمعادلة الح�ساب الجاري “ميزان المدفوعات” 51%  بمعنى �أن المتغيرات 
الم�ستقلة تف�سر ما ن�سبته 51%  من التغيرات التي طر�أت على المتغير التابع خلال فترة الدرا�سة، وتعزي 
باقي التغيرات �إلى عوامل �أخرى غير مدرجة في المعادلة. كما بلغت قيمة F المح�سوبة  38.15 وهي 
�أكبر من F الجدولية، مما يعني معنوية النموذج ككل. ويعد توازن ميزان المدفوعات من الأهداف 
التي ت�سعى لها �أي دولة، كما �أن توازن هذا الميزان يعتبر من �أهم الأهداف المعلنة من قبل الم�ؤ�س�سات 
المالية والنقدية الدولية الراعية والممولة لبرامج التثبيت والتكيف الهيكلي في الدول النامية، وذلك 
من �أجل تخفيف العجز في موازين المدفوعات في الدول النامية وزيادة �إيرادات هذه الدول لمواجهة 
�أعباء وخدمة الديون الخارجية وتح�سين تناف�سية الاقت�صاد الوطني. وقد �أظهرت النتائج �أن �سيا�سة 
الانفتاح التجاري ت�ؤدي �إلى تح�سين العجز في الح�ساب الجاري في ميزان المدفوعات، بحيث �أن زيادة 
حجم التجارة �إلى الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 1% ي�ؤدي �إلى زيادة ر�صيد الح�ساب الجاري بمقدار 
1.910 % وهذا ناتج عن رفع القيود الجمركية وتخفيف �شروط التبادل التجاري التي ت�سمح بتدفق 
�أكبر من ال�صادرات �إلى الأ�سواق الخارجية. كما �أظهرت النتائج �أن �سيا�سة تخفي�ض �سعر ال�صرف 
الر�سمي للعملة الوطنية ذات �أثر �سالب على ر�صيد الح�ساب الجاري، بمعنى �أن زيادة المعرو�ض من 
العملة المحلية مقابل الدولار الأمريكي بمقدار 1% ي�ؤدي �إلى تخفي�ض ر�صيد الح�ساب الجاري بمقدار 
�إلى رفع فاتورة الواردات  0.18 %، وهذا يعود �إلى �أن تخفي�ض العملة الوطنية مقابل الدولار ي�ؤدي 
الدول  الإنتاجي في  ب�سبب عدم مرونة الجهاز  �إلى الخارج  ال�صادرات  زيادة حجم  �أكبر من  ب�شكل 
�إلى التغيرات في الأ�سعار وفي الطلب على  النامية والعربية، بمعنى �أن الجهاز الإنتاجي لا ي�ستجيب 
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ال�سلع المحلية لعدم قدرته على زيادة طاقته الإنتاجية. كما �أظهرت النتائج نجاعة �سيا�سة تخفي�ض 
�أن هناك علاقة عك�سية بين  النتائج  الإنفاق العام في تح�سين ر�صيد الح�ساب الجاري، حيث ت�شير 
الإنفاق العام والح�ساب الجاري، بمعنى �أن تخفي�ض الإنفاق العام 1% ي�ؤدي �إلى زيادة ر�صيد الح�ساب 
الجاري بمقدار 2.53 %، وهذا �أثر كبير ومعنوي ويتما�شى مع �أهداف هذه ال�سيا�سيات، ويعود ذلك 
�إلى �أن الإنفاق العام في الدول العربية جزء كبير منه بالعملة الأجنبية، وبالتالي ف�إن تخفي�ض هذا 
الإنفاق يعزز �إيرادات الدولة ويقلل من نفقاتها، مما ينعك�س على ر�صيد الح�ساب الجاري بالإيجاب. 
ا �إلى  كما �أن حجم الحكومة في هذه الاقت�صادات كبير ن�سبيًاSabra, 2016((. وت�شير النتائج �أي�ضً
�أن �سيا�سية تخفي�ض عر�ض النقود ذات �أثر �إيجابي على الح�ساب الجاري، بحيث �أن تخفي�ض 1% في 
عر�ض النقود ي�ؤدي �إلى زيادة ر�صيد الح�ساب الجاري بمقدار 0.64 %. ويرجع ذلك �إلى �أن تخفي�ض 
عر�ض النقود ي�ؤدي �إلى تخفي�ض معدل الت�ضخم، وبالتالي تح�سين القوة ال�شرائية للنقود وتخفي�ض 
عدد الوحدات من العملة المحلية مقابل الدولار الأمريكي، الأمر الذي يعك�س العلاقة التي �أظهرتها 
النتائج بين �سعر ال�صرف والح�ساب الجاري المذكورة �سلفًا. وما يعزز هذه النتائج والعلاقات معنوية 
المتغير ال�صوري الذي يعبر عن ال�سنوات التي تم تطبيق هذه ال�سيا�سات فيها، حيث �أظهرت النتائج 
�أن القوة التف�سيرية للمتغير ال�صوري بلغت 1.341 بمعنى �أن هذه البرامج كان لها �أثر �إيجابي كبير 

ومعنوي في التغيرات التي حدثت في الح�ساب الجاري.          
نخل�ص مما �سبق �إلى �أن:

معدل  وزيادة  الإجمالي  المحلي  الناتج  تخفي�ض  �إلى  ت�ؤدي  العام  الإنفاق  تخفي�ض  �سيا�سة   -1
الت�ضخم، �إلا �أنها ت�ساهم في تخفيف العجز في ميزان المدفوعات، في حين لم تثبت معنويتها 

على البطالة و�سعر ال�صرف.

الإجمالي  المحلي  الناتج  �إلى تخفي�ض  ت�ؤدي  الوطنية  العملة  �سعر �صرف  �سيا�سة تخفي�ض   -2
وزيادة معدل الت�ضخم، ف�ًالض عن زيادة معدل البطالة وزيادة العجز في ميزان المدفوعات.

3- �سيا�سة تخفي�ض المعرو�ض النقدي ت�ؤدي �إلى زيادة الناتج المحلي الإجمالي وتخفي�ض معدل 
�صرف  �سعر  تخفي�ض  �إلى  ت�ؤدي  �أنها  �إلا  المدفوعات،  ميزان  في  العجز  وتخفيف  الت�ضخم 

العملة الوطنية.

4- دول العينة هي دول متجان�سة اقت�صاديًا واجتماعيًا، لذلك لم يلاحظ الباحثون فروقات 
في النتائج بين دول العينة، حيث �أن البيانات Panel Data �أي �أن التحليل كان في �صورة 

حزمة واحدة تظهر نتيجة واحدة لكل دول العينة الم�شمولة في البيانات.
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: Dynamic Panel Data «DPD  8-2  التقييم بطريقة

ومن  ممكن.  تقييم  لأف�ضل  للو�صول  وذلك   )DPD( بطريقة  معادلة  لكل  انحدار  ب�أجراء  قمنا   
خلال هذه الطريقة، تم التو�صل للنتائج المعرو�ضة في الجدول رقم 3 �أدناه.

Dynamic Panel Data جدول )3( نتائج التحليل بطريقة
Dependent Var 

Independent Var

LGDP LOXR LINF LUNE LBOP

Coefficient 
) t value (

Coefficient 
)t value (

Coefficient 
)t value (

Coefficient 
)t value (

Coefficient 
)t value (

LGDP ____ -  0.009**     
(2.48) ____ - 0.014**     

(1.96)
3.623* 
 (7.36)

LGOV 0.440* 
(22.98)  

- 0.065*     
(5.39)

- 1.124*     
(3.48)

- 0.234*     
(10.06)

- 2.524*     
(5.27)

LOXR -  0.053*    
(8.07) ____ - 0.002     

(0.03)
0.009 
(0.55)

- 0.217** 
(2.01)

LINF 0.014* 
(3.98)

 0.035*   
(8.12) ___ ___ - 0.207*     

(2.78)

LUNE -  0.032*    
(2.93) ___ 0.267** 

(1.78) ___ ___

LXOM 0.292* 
(18.63) ___ ___ ___ ___

LTOG -  0.036     
(1.56)

-  0.100*     
(4.42)

- 0.938**     
(2.43)

- 0.215*     
(3.76)

0.697** 
(1.90)

LMG ___ ___ 0.138* 
(3.01) ___ ___

LMOG - 0.081*     
(4.55)

     0.084*     
(4.07) ____ - 0.053(1.28) - 0.653**(2.16)

LIMP ____ ____ 1.570* 
(4.51) ___ ___

LPOP 0.137* 
(10.51) ____ ____ 0.102* 

(3.28) ___

LGFCF 0.250* 
(19.36)  ____ ____ ____ ___

LFDI *0.021 
)3.81(

    **0.016 
)2.33(

    **0.165 - 
)2.27(

*0.121 
)8.59(

    *0.605 - 
)5.19(

LSAP     **0.030      
)2.45(

0.010 
)0.72(

    *0.448 - 
)2.87(

    *0.080 - 
)2.88(

*0.693 
)3.00(

DPD الم�صدر: من �إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التقدير بطريقة
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8-2-1 تف�سير النتائج.
: الأثر على الناتج المحلي الإجمالي �أولًا

النتائج التي تم التو�صل �إليها با�ستخدام طريقة DPD لم تختلف كثيًرا عن نتائج التقدير بطريقة 
2SLS، حيث اظهرا نف�س العلاقات والأثر المعنوي لكل المتغيرات با�ستثناء متغير الانفتاح التجاري 
الطريقة.  هذه  با�ستخدام  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  معنوي  �أثر  له  يكن  لم  والذي   ،TOG
ويعزى ذلك �إلى �إ�ضافة متغير �آخر �أكثر ت�أثيًرا على م�ستوى التجارة الخارجية على الناتج المحلي 
الإجمالي، وهو ن�سبة تغطية ال�صادرات �إلى �إجمالي الواردات XOM، �أما باقي المتغيرات فكانت 
لها نف�س الت�أثير المعنوي في النموذج الأول. �إ�ضافةً �إلى ذلك، فقد �أظهرت النتائج العلاقة الطردية 
�إلى زيادة في  POP والناتج المحلي الإجمالي، بحيث ت�ؤدي زيادة ال�سكان %1  بين حجم ال�سكان 

الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 0.14 %.
ثانيًا: الأثر على �سعر ال�صرف

بالن�سبة للنتائج التي ظهرت في معادلة �سعر ال�صرف با�ستخدام طريقة DPD وجدنا اختلافًا من حيث 
العلاقة بين عر�ض النقود MOG و�سعر ال�صرف OXR، حيث كانت العلاقة بينهم عك�سية في النموذج 
�أكثر منطقية  الأول، بينما ظهرت لنا علاقة طردية با�ستخدام هذه الطريقة. كما تعتبر هذه النتيجة 
من النتيجة الأولى، ذلك لأن زيادة عر�ض النقود ي�ؤدى �إلى انخفا�ض القوة ال�شرائية لها، وبالتالي زيادة 
المحلية  العملة  من  الوحدات  عدد  تزداد  بحيث  العملة  �صرف  �سعر  على  ينعك�س  مما  الت�ضخم.  معدل 
مقابل الدولار الأمريكي. بينما وجدنا العلاقة مع نمو الناتج المحلي الإجمالي GDPgr �أنها عك�سية وهي 
الانتعا�ش الاقت�صادي،  يعك�س حالة  النمو الاقت�صادي  زيادة  �أن  النظرية الاقت�صادية، حيث  تتوافق مع 

وبالتالي ينعك�س هذا على العملة الوطنية مما يزيدها قوة وثبات.
في  كانت  كما  ال�صرف  �سعر  على  المعنوية  الآثار  نف�س  لها  �أن  وجدنا  المتغيرات  باقي  يخ�ص  وفيما   
النموذج الأول با�ستثناء المتغير الوهمي الذي لم يثبت �أن �سيا�سات التثبيت والتكيف الاقت�صادي لها 
�أثر معنوي على �سعر ال�صرف كما كان الحال في النموذج الأول. �إلا �أن هذه النتيجة لا تعتبر منطقية، 
وقد يعزى ذلك �إلى وجود متغيرات �أخرى في النموذج لها ت�أثير اكبر على �سعر ال�صرف كالت�ضخم 
ا علاقة مبا�شرة في الت�أثير على المتغير التابع، و�إنما  وعر�ض النقود. ولم يوجد للمتغير الوهمي �أي�ضً
هو تعبير عن حقبة زمنية حدثت فيها تغيرات. وبما �أن �سيا�سية تخفي�ض �سعر ال�صرف كانت �سيا�سة 
الدولار  مقابل  الوطنية  العملة  قيمة  بتخفي�ض  المركزي  البنك  قبل  من  م�ستمر  ن�سق  ذات  ممنهجة 
الأمريكي، وذلك في �إطار �سيا�سات التثبيت والتكيف الاقت�صادي، ف�إن تخفي�ض قيمة العملة هو جزء 

من هذه البرامج، لذا لا يبدو المتغير الوهمي معنويًا.
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ثالثًا: الأثر على معدل الت�ضخم

كما  تف�سيري  كمتغير  الواردات  �أ�ضفنا  فقد  الت�ضخم  بمعدل  المتعلقة  النتائج  يخ�ص  فيما 
�أو�ضحنا �سابقًا، ووجدنا �أن الواردات لها �أثر معنوي كبير على معدل الت�ضخم، حيث ت�شير النتائج 
�إلى وجود علاقة طردية بين المتغيرين، بحيث �أن ت�ؤدي زيادة قيمة الواردات 1% �إلى زيادة معدل 
الت�ضخم بمقدار 1.568% . وهو يعد �أثرًا كبيًرا، بما يف�سر �أن جلّ الت�ضخم الموجود في دول العينة 
�أن باقي النتائج  �إلى هذه الدول عبر قنوات الا�ستيراد. كما  هو ت�ضخم م�ستوردة ي�سلك طريقه 
�أظهرت تباينًا مع النتائج التي ظهرت في النموذج الأول، بحيث لم يثبت �أي �أثر معنوي لمتغير �سعر 
ال�صرف على معدل الت�ضخم، كما ي�ؤثر الا�ستثمار الأجنبي المبا�شر طرديًا على الت�ضخم, �إلا �أن 
العلاقة في هذا النموذج تبين �أنها عك�سية، وباقي المتغيرات كان لها نف�س الأثر والمعنوية كما كانت 

في النموذج الأول.
رابعًا: الأثر على معدل البطالة

فيما يتعلق بالت�أثير على معدل البطالة فقد �أظهرت النتائج �أثر عك�سي معنوي للإنفاق العام 
على معدل البطالة، بعك�س ما ظهر لنا في النموذج الأول، حيث لم يثبت معنوية هذا المتغير. فقد 
تبين لنا في هذا النموذج �أن زيادة الإنفاق العام 1% ي�سهم في خف�ض معدل البطالة بمقدار 0.234 
ال�صرف على معدل  ل�سعر  �أثر معنوي  تثبت  النموذج لم  التي ظهرت في هذا  النتائج  �أن  كما   .%
النموذج  تثبت معنويته في  الوهمي لم  المتغير  �أن  الأول. كما  النموذج  ما كان في  بعك�س  البطالة، 
�أثر معنوي عك�سي مع معدل البطالة، بما يف�سر م�ساهمة برامج التثبيت  الأول، بينما ثبت �أن له 
الاقت�صادي والتكيف الهيكلي في تخفي�ض معدل البطالة، الأمر الذي يتناق�ض مع الفر�ضية الثالثة 
علاقة  هي  البطالة  ومعدل  ال�سكان  عدد  بين  العلاقة  �أن  النتائج  �أظهرت  فيما  الدرا�سة.  لهذه 
طردية، بما يف�سر �أن جزء من الزيادة ال�سكانية لا يتم توظيفها، وبالتالي تزيد من معدل البطالة.

ا: الأثر على الح�ساب الجاري في ميزان المدفوعات خام�ًس

فيما يخ�ص الح�ساب الجاري، فقد تطابقت النتائج بين النموذجين الأول والثاني فيما يخ�ص 
�أي  »الح�ساب الجاري«، ولم نجد  التابع  والمتغير  التف�سيرية  المتغيرات  كل  مع  والعلاقات  المعنوية 
اختلاف بين النموذجين. وقد تم �إ�ضافة معدل الت�ضخم كمتغير تف�سيري لهذا النموذج، ووجدنا 
�أن تخفي�ض معدل الت�ضخم 1% ي�ساهم في زيادة ر�صيد  �أن العلاقة بينهما علاقة عك�سية، حيث 

الح�ساب الجاري بمقدار 0,20 %.
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ا: التو�صيات �ساد�ًس
يتعلق  فيما  والكمي، وخا�صةً  النظري  �شقيها  الدرا�سة في  ا�ستنتجتها  التي  النتائج  من خلال 
ال�سيا�سات  ورا�سمي  العربية  الدول  �أولًا،  نو�صي  ف�إننا   DPD بطريقة  الكمي  التحليل  بنتائج 

الاقت�صادية في هذه الدول، وثانيًا، الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية، بما يلي:
m التوقف عن �سيا�سة تحرير �أ�سعار ال�صرف، لما �أثبت �أنها ت�ؤثر �سلبًا على جميع الم�ؤ�شرات المدرو�سة، 
�إ�ضافةً �إلى عدم الا�ستمرار في تقلي�ص النفقات العامة، و�ضرورة دعم ال�سلع الأ�سا�سية وال�صناعات 
البنية التحتية،  المنتجة، وتوفير بيئة �صناعية ملائمة لتطوير القطاع الإنتاج، مثل تحديث وتطوير 

وا�ست�صلاح الأرا�ضي، ف�ًالض عن �ضرورة تخفي�ض النفقات الريعية غير المنتجة.

m التن�سيق بين ال�سيا�ستين المالية والنقدية وعدم التركيز على ال�سيا�سة المالية فقط، وخا�صةً 

حيث  النقدية.  الكتلة  تخفي�ض  على  والعمل  النقود  عر�ض  معدل  بتحديد  يتعلق  فيما 
�إلى زيادة في الناتج المحلي الإجمالي  �أن تخفي�ض عر�ض النقود ي�ؤدي  النتائج  �أظهرت 
وتخفي�ض معدل الت�ضخم، وي�سهم في تخفيف العجز في ميزان المدفوعات وزيادة القوة 

ال�شرائية للعملة الوطنية.
m تعزيز التعاون العربي التجاري الم�شترك وتفعيل ال�سوق العربية الم�شتركة، وذلك عن طريق 
تخ�صي�ص الإنتاج فيما بين الدول العربية، والعمل على زيادة ن�سبة التجارة العربية البينية، 
العربي،  النقد  �صندوق  عليها  ي�شرف  موحدة  عربية  عملة  �إ�صدار  �إمكانية  في  والبحث 
الت�صحيح  الهيكلي، ويدعم جهود  التحول  ي�شرف على عمليات  �إقليمي  و�إن�شاء بنك عربي 
الاقت�صادي، وي�شرف على �إعادة تدويل فوائ�ض النفط العربية في الأ�سواق العربية، والعمل 
على تفعيل منطقة التجارة العربية البينية الكبرى )GAFTA( وتذليل العقبات التي تحول 

دون نجاحها وفعاليتها والتعاون العربي من �أجل �إزالة العقبات التي تقف �أمام تفعيلها.
اقت�صاديات  في  للنفط  الم�صدرة  العربية  الدول  في  المتراكمة  النفطية  الفوائ�ض  حقن   m

فائ�ض  ت�ستوعب  �ضخمة  م�شروعات  �إن�شاء  طريق  عن  وذلك  المدينة،  العربية  الدول 
تنتج  التي  القطاعات  الإجمالي، خا�صةً في  المحلي  الناتج  زيادة في  وتعمل على  العمالة 

�سلع وخدمات معدة للت�صدير.
m حث الم�ؤ�س�سات المالية والنقدية الدولية والدول الدائنة �أن تعمل على تخفيف �أعباء الديون 

الخارجية المتراكمة على الدول العربية، وذلك عن طريق تحويل جزء من هذه الديون 
كا�ستثمارات مالية في هذه الدول، والتوقف عن �سيا�سة مقاي�ضة الديون بالأ�صول، الأمر 

الذي ي�ؤدي �إلى زيادة الا�ستقرار المالي.
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ال�سكاني  الازدحام  تخفيف  ��شأنها  من  و�إجراءات  �سيا�سات  اتخاذ  العربية  الدول  على   m

والع�شوائيات التي قد تعيق م�سار التنمية الم�ستدامة نتيجةً عدم ملاءمة هذه الظروف 
ا تكد�س العمالة في  لتوفير بيئة اقت�صادية �سليمة، وارتفاع الأعباء المادية للدولة، و�أي�ضً
وتوفير عوامل  وبناء مدن جديدة  �أرا�ضي جديدة  ا�ست�صلاح  المركزية من خلال  المدن 
التكد�س فقط في المدن  �إليها وعدم  ال�سكان  �أجل جذب  المناطق الحديثة من  جذب في 
ا العمل على الت�شجيع على تحديد الن�سل وتوفير امتيازات �أكثر  الكبيرة، كما يمكن �أي�ضً

للعاملين في المناطق الحديثة البعيدة عن مراكز المدن.

m العمل على تحفيز الا�ستثمارات الأجنبية المبا�شرة التي تمول متطلبات التنمية من خلال 
�سد فجوة الموارد المحلية التي تت�سم بها الاقت�صادات العربية، وذلك من خلال توفير بيئة 

اقت�صادية واجتماعية و�سيا�سية ملائمة تعمل على جذب الا�ستثمارات الخارجية.

الهيكلي  والتكيف  الاقت�صادي  التثبيت  برامج  ل�ضمان نجاح  �أنه  الباحثين  يرى  و�أخيًرا   m

لابد �أن يلازمها �سيا�سات و�إجراءات من ��شأنها, تفادي الآثار الجانبية لهذه البرامج من 
خلال العمل على توفير بيئة م�ستقرة اجتماعيًا، �أمنيًا، ع�سكريًا واقت�صاديًا، وعدم �إلغاء 
والا�ستثمارات  المدخرات  وتوجيه  وتعبئة  الاقت�صادي  ال��شأن  في  للدولة  الإ�شرافي  الدور 
�إلى  ت�ؤدي  والتي  الحقيقية،  ب�إنتاجيتها  تت�سم  التي  القطاعات  في  والأجنبية  المحلية 
ا�ستيعاب فائ�ض العمالة، ولابد من الإبقاء على الدعم الحكومي لل�سلع الأ�سا�سية التي 

ي�ستفاد منه الطبقات الفقيرة وتلك التي ت�صنف تحت خط الفقر.
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